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Rapport financier semestrie|

Situaton semestrielle au 30 juin 2009
Les états financiers gsuivent ont été examinés par le Conseil de Surveillance
et font | 6objet déun rapport par |l es Commi ssaires aux
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Rapport semestri el d o a
Rappel: compte tenu du calendrier des sortte® f i | ms et des |livraisons des s®
résultats semestriels de Gaumont ne sont pas représentatiésditats de 6 e ns embl e de | dann®e.
Comptes COnSO”déS de Gaumont diminution concerne les frais ¢eersonnel impact des
départs sur la valorisation des stocks options.
; Le r®sultat op®rationnel cou
Compte deésultat d e 485 au 30 juin 2008 & une pertekl&i3 511 au
30 juin 2009.
Le chiffre déaffaires consolid® de Gaumont au
30juin2 009 s O ®d4BISi,t c'claB0%ae K le poste "Autres produits et charges opérationnels non
30 juin 2008. courants" d 6 u K U286 au t3@ juih 2009¢ 1. C
Plusieurs facteurs viennent expliquer cette baisse de préscorrespondessentiellement a des produits de cessions
de 10% du chiffre doéaffaire&i mmobilisations incorporel!]l
A 3 films sont sortis en salles ce sem@stdont
0SS117, Rio ne répond plusavec plusde Le C 0 %t de |l 6endettement f
25mi | | i ons, codtieedfilmg I®Easn pakisl@lau3 0 juin 200603 auc3d juih r e K
(dont Enfin veuveet MR73 qui cumulaient plus de 2008. Cette baisse de | a cha
3 milliohs dbéentr ®es la forte baissel es t aux doéint ®r °t .

A seulement 2 films bénéficient de gigancement
par les chaines de télévision eB02, contre 5 sur Figurentprincipalement dans le posteutees produits et
le premier semestre 2008 (dont 2 sortis en salles en charges financiers" les frais financiers facturés aux films

2007); Oou aux séries, calculés sur les sommes investies par le

A le 1° semestre 2008vaitvu le succés de la sortie Gr oupe depuis | e premier eur
en DVD du filmUn jour sur Terre leur sortie en salles ou de leur livraison aux chaines de

Par contr e, Il e chiffre doatf@la®@vriessi osnu r d k8B aus3D [RIMLO0@ ht | e s

de catalogue est en netpeogression, essentiellement ¢ o nt rlB97 &uBO juin 2008
grace aux ventes TV et vidéo.
La quotepart des résultats nets des sociétés mises en
Compte tenu de | 6acquisiti®@aquidwadll grhcadtB3bawrddjdiv2809,&ontke d ®c i
a compter de décembre 2008 de présenter pour toutes leK 16222 au 30 juin 2008. Elle correspond
filiales les résultats des films et des séries hors frais de essentiellement & la fraction du résultat net part de
structure et de faire apparaitre ces derniers groupe dO6EuroPal aces revenan
distinctement. respectivement £ (6069e t 6K3IB sur les premiers
semestres 2009 et 2008.
Ainsi, le résultat des films cinématographiques se monte

6809 au 30 juin 2009, contre un bénéfide Le produit doéimpltts du premi
K U7 622 au 30 juin 2008elon la nouvelle présentation Kui4 35 contre Kua 373 au premie
( K&s57 publ i ®s) . L a bai sse du chiffre déaffaires
sbaccompagne doéun ni vealwle p®Rmusl t aitmmertt aprats 4@98au n s i
ddédinvesti ssement dans | es 3juinl2008, arsbénéfice de K2052rau30 juen 200 me st r
ainsi que dbéune hausse des frais pr®liminaires.

La part des minoritaires, dans les sociétés Gaumont
Le bénéfice des séries destinées a la télévision Pathé Archives et Léonis Productions, est une perte de
(ani mation ou fB30@at30pEinl008maske @@&0&@muin 2009, contre un
K 01342 au 30 juin 2009gssentiellemenen raison 30 juin 2008.
d 6 upare plus importante de frais généraux refacturés
aux séries non livrées Le résultat nepart du Groupes 6 @it aaki 2 118 au

30j ui n 2009, contr el 23nau b ®n ®f
Les frais de structr e sO6®| Mée2tau ~ 304uin 2008.
30juin 2009 € 0 n 130§ auk30 juin 2008 selon la
nouvell e pr GLOFEEG t pakliés)o Gette ( KU

3k



Rapport semestri el d o a

Bilan et trésorerie Les fl ux nets |l i ®s aux op®
comprennent les acquisitions et cessions
déi mmobilisations corporelle

acquisitions nettes doéi mmobi l
acquisitions et cessions de filiales. Le montant dest
flux de trésorerie liés aux opérationd d nvest i ssem

Au 30 juin 2009, |es —Capdyledling a Ribicdsbemént nadd R L1768 A

K (210407 et représentent 52% du total des actifs. premier semestre 2009 contre une utilisation de

. L K (30995 au premier semestre 2008.
Les capitaux propres consolidés part du Groupe restent

stabl es et 206k a 8Indécenbee 2008 a

Bilan

Les flux nets de trésorerie liés aux opérations de

K u207860au 30 juin 2009. financemeh compr ennent | e ver seme
i ) de RWB1 au titre de | dann®e

let ot al du bi401@36 aue3d juin A089, K Qersés aux minoritaires des sociétés consolidées, la

C ont rA@D94K du 3idécembre 2008. di minution des detteg@3lfiinanci

i ] Au total, la position de trésorerie du groupaumont,
Tresorerie nette des soldes créditeurs de bangeeé e st e m®I| i o
d e 4688 au cours des six premiers mois de 2009
Léoendettement financier9 nedorter Gawume nh u g e dubcaursldesrsix 4 @ 0 K
estd e 9 630 s0it46,4%0 des capitaux propresntre premiersmoi s de | 6exercice pr ®c ®d
K 0105204 au31décembre 2008

L a capacit® déautofinancement avant C 0 ¥t de

| 6endettement financier net et i mptlts sO6®l " ve
Ku25375au 30 juin 2M7/A,30¢gumntre Ku

2008.

Les flux nets de tr &@d0®berviee g®n®r ®s par | dactivit®

K 032895 au premier semestre 2009, centr K266
au premier semestre 2008.
L6i mptt payld7 aaprénie®sentestre K009,

contr289Kudau premier semestre de |l ann®e
précédente.

Le C 0 ¥t de | 6ende  stO®In& vt financier net
Kil1921 au 30 jui B0lIB3awWjuncontre Ku

2008
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Information sectorielle

La production de films cinématographiques

Au cour s des sSi X

Gaumont a produit ou coproduit trois films

A La Guerre des Misgle Patrice Lecate avec
Benoit Poelvoorde et Olivia Bonamysorti le
14janvier;

A 0SS 117 Rio ne répond plusde Michel
HazanaviciusavecJean Dujardiret Louise Monot
sorti le15 avril;

A Vertiged 6 Ab e |
24 juin;

F Eanny Walettegesartele

nvestdans® melna
2K 486 aux premiers

LOi
respectivement & (119 69e t
semestres 2009 et 2008.

La production de films et séries
ddédani mati on

En vue de se diversifier dans la production de formats
pour la télévision, Gaumont a acquis le
21décembr007 la société Alphanim, un des

premiers producteurs frangais de séries animéespourla d§gassoci ati on

télévision.

Depuis le1® janvier 2008,cette société et ses filiales

Alphanim Musique et Alphanim Digital sont
consolidées

Le profil d & Aé&npnl estiseénsililemenn
difféerentd e cel ui de Gaumont .
nbest constat® qubé” | a

les épisodes par le diffuseur (la chaine de télévision).
Cela engendre une saisonnalité qui concentre les
r ®s ul t aansn, cague!l apriee, sur le second
semestre.

Sur le premier semestre Z)QAlphanimet ses filiales
ontr ®al i s® un
r®sul tat 0 p ®4laleur comtribeition ad e

résultat consolidé du Grougstu ne perS8e de

premier saysBdrdSemedtie. |

. r
producti on sbest

| i v aykux @ahs Vvishgde! Gedrdes Erahjued kedffrets

c hK@2R65@ourdid® af flad reqi der e
M usse 5avietc akit 30

La production de fictions TV :

Gaumont a acquis le 6 janvier 200%% du capital de
la société Léonis Productions, société spécialisée dans
la production et la distribution de pragnmes destinés

a la télévision celle-ci livrera une série, k 0 i nt»er nat
6ann®e 2009,

La distribution en salles

Trois films sont sortis en salles sur fégemestre 20009,
contre quatre | dan pass®.

Les recettes en s a7n066eau

premier semestre 2009, pour un todal 2,7 millions

déntr ®e s, 889autpreraier Betnestre 2008

pour . 3,8 méll |l ions dbéentr ®es.
ev®

L6®di tion vid®o Gaumo.i

Gaumont Vi d®o est | 6®di teur

1% avril 2003.

Gaumont a mis fin & son accord de distribution avec
Gaumont ColumbidriStar Home Video, aprés 25 ans

, pour sobal li
Entertainment, pour une période de 3 ans, a compter du

1*" mars 2008.

Gaumont \déo a sorti sur le premier semestre 2009

les titres suivants

A Leur moralé et la nétre, Cliente, Bouquet finat
The brokerpour les films récents

I e Du GiffiicHe? lesehonfin@de Duled DassfebLes .

e

Deville (volume 3),Lautneret Oury pour les films
de catalogue

A et en BluRay Disc 36, quai des Orfévres 6 Ol i vi er
Marchal et Les rivieres pourpresde Mathieu
Kassovitz.

doéaf f Branceest envi d ®0
) ui 36982 009
&uB0 juin 2008.

atte
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La distribution numérique

La distribution numériqueconstitue un département,
créé en 2007, qui a pour objet de valoriser le catalogue
Gaumont sur les nouveaux supports et notamment la
vidéo a la demande (VoD).

Autr es activités

lechiffre doéaffairestét®lewveaut
K 657 aupremier semestre 2009, contrel K99 au
premier semestre 2008.

Léoexpl oitat:Ewoaladess sal | €
Léoexploitation des films en vid®o “ | a demande | ocati v
en France g®n re umB37suhlef freedbabthobsedoEqrr KiPadoX®Rars s 0 G
semestre, r ®par2bipour les lilmsit e u3pjuintb@09, KoHtrek (1227829 au30juin 2008. Cette
récents (essentiellemett ans et demet Cliente et progressiorprovient de:
K (83 pour les films de catalogue. A labaisse de 4% du nombre do
francais,
La vente de droits aux télévisions A compensée par un effet périmétre positif
ouverture de cinémas a Berne et Rennes au second
Les ventes de droits aux chaines de télévision semestre 2008, a Rouen et VaahkVelin en
francaises atteigneit 23 079 au 30 juin 2009, contre 20009, et acquisition du Z¢
K 027800 au 30 juin 2008. Cette évolution est la 20009.
résultante de plusieurs effets conjugués
A 2 films bénéficient de prnancement par les Le r®sul t at net consolid® d
chaines de télévision sur le premier semestre K 017880 au premier semestre 20@& méme niveau
2009, contre 5 au 30 juin 2008 queceluidupemi er semeXk850)e 2008 ( K
A les ventes de longs métrages datalogue sont,
quant a elles, en hausse258lde Kalquotepart de résultat revenant a Gaumontreap
essentiellement grace a Orange Cinéma Sgries retraitement KU6IO6 R3O juis 208 v e
A une partie du chi ffre dcboanftf 633 &aBO juill 2008.d e s s®ries
déani mati on i vr ®es fi d®cembr e 2008 est
comptabilisée sur le premier seme&o9. Au cours du second semestre 2009, EuroPalaces
ouvrira 2 cinémas un au Havre (1Z&allesi 2400
La vente de droits | f@uteuits)t atl ro @ @ tPeinevandestys (proche de
Melun) (10sallesi 2 000 fauteuils).
Les ventes Il 6i nearerc@piitonddumsont stabl es,
contexte économiquedifficile : elles passent de
Kie811 au 30 |j66B69m=u 3D jRioA09. K
La vente doéi ma@Gamontddactual it ®s
Pathé Archives
Gaumont Pathé Archivesonnait un premier semestre
relativement stable par rappoit cel ui de l 6ann®e
pr ®c ®dente avec une contribution au chiffre doéaffaire:
consolid® qui352pasi¥@3sudes Ku 1

premiers semestres 2008 et 2009.
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Facteurs de rlsques et Alphanim livrera, au cours du quatrieme trimestre,

transactions entre parties liées deuxséries Alfred le hérissoret Les blagues de Toto
(1°® saison) Elle sortira également en salles un long

m®t rage déenismarieonddEIl ®onor
Facteurs dﬂsques Léonis Productions livrera a la rentrée de septembre la

. , . , sérieL 6 i n t diffusBeasur M6 en premiere partie de
Les risques de marché et leur gestion sont exposés dans soirée

la note 73 de|l 6annexe aux comptes semestriels

consolidés du présent rapport. , , . N
Evénements postérieurs a la

Les autres facteurs de risques sont de méh@erque cloture
ceux qui sont exposétans le Document de référence

2008(pages 8 a 40 et ne pr®sentent pas _d6é®vol ution, .
significaive sur le premier semestre 2009 Le 7 juillet 2009, Gaumont SA a procédé a la vente de

locaux a usage commercialugs a Paris, 82 boulevard
du Monparnasse

Transactions entre parties liées

Les transactions envers les entreprises consolidées par
mise en équivalence sogxposéeslans la note 4.5.2 de
I 6 a n n e xmptesacansolidés du présent rapport.

Perspectives

Gaumont sortira trois films au cours du second
semestre 2009
A MaryetMaxf i |l m déani mati on australien de Adam
Elliot dont la sortie est prévue le 30 septembre
A La loi de Murphyde Christophe CamposavecPio
Marmai, Omar Syt Fred Testqtdont la sortie est
prévue lel4 octobre;
A Le dernier vol de Karim Dridi, avec Marion
Cotillard et Guillaume Canetjont la sortie est
prévue lel8 novembre.

Gaumont Vidéo®di t era ddédune part, l es films r®cents
quatre mois apres leur sortie en sallea guerre des
Miss OSS 117, Rio ne répond plet Vertige et
ddautre part
A le volume 2 ducoffret Gaumont Cinéma Premier,
un coffret M&d c edlor ladide r Hidenro mme
du large et 13 courdmétrages) etn coffret Max
Ophuls (Le plaisir, Madame de, La rondet Lola
Montes ;
A La traversée de Parigde Claude Autartara,
Razzia sur la chnoul 6 He nr i QUerledei n
Rainer Werner Fassbinde#yit et demide Federico
Fellini, Un chat, un chatle Sophie Fillieres dtn
amour de Swande Volker Schléndorff
A et en BluRay Disc,J eanne d o Aet ke, Subway
dernier combatde Luc Besson etes tontons
flingueursetLes barbouzede Georges Lautner.

3
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Compte de résultat consolidé

(en milliers d’euro)

30.06.09

30.06.08

Chiffre d’affaires 5.1 44 785 49 509
Achats -1 107 -763
Charges de personnel 5.2 -10 296 -11 448
Autres produits et charges opérationnels courants 5.3 -10 231 -11 440
Dépréciations, amortissements et provisions 5.4 -26 662 -30 593
Résultat opérationnel courant 5.1.2 -3 511 -4 735
Autres produits et charges opérationnels non courants 5.5 236 240
Résultat opérationnel -3 275 -4 495
Produits de trésorerie et d’¢quivalents de trésorerie 28 60
Cotit de ["endettement financier brut -1 949 -3 073
Coiit de ’endettement financier net -1 921 -3 013
Autres produits et charges financiers 5.6 482 2211
Quote-part durésultat net des sociétés mises en équivalence 5.7 6331 6222
Résultat avant impots 1617 925
Impéts 5.8 435 373
Résultat net 2052 1298
Dont part des minoritaires -66 62
Dont part du Groupe 2118 1236
Résultat net (part du Groupe) par action

- Nombre moven d’actions en circulation 5.9] 4271516 4270 070

- Encuro par action 0,50 0,29
Résultat net (part du Groupe) dilué par action

- Nombre potentiel moyen d’actions 5.9] 4271516 4481 093

- Eneuro par action 0,50 0,28




Etat du résultat global

30.06.09 30.06.08

Résultat net 2052 1298

Autres éléments du résultat global:
Différence de conversion 42 -136
Actifs disponibles a la vente

- Mouvements de la période comptabilisés en capitaux propres - -
- Ajustement de reclassements relatifs aux montants inclus dans le résultat = =

Couverture de flux de trésorerie

- Mouvements de la période comptabilisés en capitaux propres - -
- Ajustement de reclassements relatifs aux montants inclus dans le résultat - -

Reéévaluation d'actifs 4 =
Ecarts actuariels d -

Quote-part dans les autres éléments du résultat global des entreprises associées

Impots sur les éléments reconnus directement en capitaux propres = =

Total du résultat net global reconnu en capitaux propres -42 -136

Total du résultat global pour la période 2010) 1162

Ventilation du résultat global de 'exercice

30.06.09 30.06.08

Actionnaires de l'entité 1100

Intéréts minoritaires -66 62
Résultat global de l'exercice 2 010I 1162




Bilan consolidé

30.06.09 31.12.08
Ecarts d’acquisition nets 4.1 17226 16 579
Films et droits audiovisuels nets 4.2 107381 107010
Autres immobilisations incorporelles 4.3 758 850
Immobilisations corporelles nettes 4.4 34262 34972
Mises en équivalence 4.5 175020 170 675
Anutres actifs financiers nets 4.6 483 533
Actifs d’impots non courants 5.83 3240 2 886
A ctifs non courants 338370 333505
Stocks 4.7 434 271
Créances clients nettes 4.8 32 646 35923
Actifs d’impots courants 4.8 1050 2420
Autres créances nettes et autres actifs 4.8 22457 23006
Trésorerie et équivalents de trésorerie 4.9 6079 5819
A ctifs courants 62 666 67439
Total Actif 401 036 400 944
30.06.09 311208
Capital 34172 34172
Réserves et résultat (part du Groupe) 173 688 173 439
Capitaux propres (part du Groupe) 207 860 207611
Intéréts minoritaires 2547 2 869
Capitaux propres 4.10 210407 210 480
Provisions non courantes 411 1913 1789
Passifs d’impots non courants 383 2904 3235
Dettes financiéres a plus d’un an 4.12 12327 14979
Autres dettes non courantes 4.13 1702 1654
Passifs non courants 18 846 21 657
Provisions courantes 4.11 1457 2155
Dettes financiéres a moins d'un an 4.12 91382 96 044
Fournisseurs 4.13 21789 17 694
Passifs d’impdts courants 4.13 9 53
Autres defttes 4.13 57146 52 861
Passifs courants 171 783 168 807
Total Passif 401 036 400 944




Variations des capitaux propres consolidés

Part du Groupe

Résultats
eserves istrés 2z Total
L. o - o . . RCS SN Réserves et §1Efigstres Total Intéréts . t &
Variations des capitaux propres (en milliers d’ euro) liées au ] directement . L capitaux
: : résultats . capitaux | minoritaires
capital ... | encapitaux propres
consolidés propres
propres
(@) (2)
Au 31 décembre 2008 34172 27 731 121 770 23938 207 611 2 869 210480
'Variation de laréserve de conversion X A - ) 42 A 42
Gains et pertes enregisirés en capitaux propres - - - -42 42 - -42
Résultat net de la période - - 2118 - 2118 -66 2052
Total des produits ef charges de la période 0 0 2118 -42 2076 -66 2010
Operations sur capital (3) - - e e o 4 o
Paiements fondés sur des actions - -546 - - -546 - -546
Dividendes - - -1 281 - -1 281 -172 -1453
Variation de périmetre - - - - - -84 -84
Transactions avec les actionndaires 0 -6 -1281 0 -1 827 -256 -2083
Au 30 juin 2009 34172 27 185 122 607 23 896 207 860 2 547 210407

Part du Groupe

Résultats

Réserves . enregistrés aa Total
Réserveset| . jgl Total Intérets -
directement capitaux

résultats : capitaux | minoritaires .

. . | encapitaux propres

consolidés propres
propres

Variations des capitaux propres (en milliers d’ euro) liées au

Au 31 décembre 2007 34159 27 667 120 008 23815 205 649 2 810 208459

Variation de laréserve de conversion - - - -136 -136 - -136
Guains et pertes enregistrés en capitauyx propres - - - -136 -136 - -136
Résultat net de la période - - 1236 - 1236 62 1298
Total des produits et charges de la période - - 1236 -136 1100 62 1162
Operations sur capital (3) 11 52 - - 63 - 63
Paiements fondeés sur des actions - 480 - - 480 - 480
Dividendes - - -1 281 - -1 281 -136 -1417
Transactions avec les actionndires 11 532 -1 281 - -738 -136 -874
Au 30 juin 2008 34170 28 199 119 963 23679 206 011 2 736 208747

(1) Primesd 6 ® mi, grimése & a p, prionestde fusioréservedégales

(2) Reésultatenregistréglirectemenencapitauxpropresincluantlesréévaluationsurimmobilisationscorporellesetincorporelles
(IAS 16 et IAS 38) et les variatiodsd ® cda cohversion.

(3) Exerciced bopti onsode d®acscoingt i



Variations des capitauxpropres consolidés

Variations des intéréts minoritaires . . Intéréts
- . | Reéserves Résultat e
(en milliers d’euro) minoritaires

Variations des intéréts minoritaires Intéréts
(en milliers Réserves Résultat minoritaires

Au 31 décembre 2007 2657 153 2 810
Aftectation durésultat de la période précédente 153 -153 -
Résultat net de la période - 62 62
Total des produits et charges de la période 153 -91 62
Dividendes -136 - -136
Transactions avec les actionnaires -136 - -136
Au 30 juin 2008 2674 62 2736




Tableau des flux de trésorerie consolidés




