Gaumont

2008

Rapport financier semestriel

Situation semestrielle au 30 juin 2008
Les états financiers qui suivent ont été examimédegpConseil de Surveillance
et font I'objet d’'un rapport par les Commissaires aomptes.
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Rapport semestriel d’activité

Il'y a lieu de rappeler que, compte tenu du calendfes sorties de films et des livraisons dessétianimation aux
diffuseurs, les résultats semestriels de Gaumosbnepas représentatifs de 'ensemble de I'année.

Comptes consolidés de Gaumont

Compte de résultat

Le chiffre d'affaires consolidé de Gaumont au 3 ju

2008 s’établit a K€ 49 509, contre K€ 32 584 ays0

2007.

Cette progression s’explique par :

= |es bonnes performances des filfBnfin veuve
d’'Isabelle Mergault (2,2 millions d’entrées) et
MR73d'Olivier Marchal (plus de 900 000 entrées) ;

» les pré-ventes dBig city et Les deux mondegui
ont été décalées du quatrieme trimestre 2007 sur le
premier trimestre 2008 ;

= |e fait que trois des quatre films sortis au codus
premier semestre 2008 sont pré-financés par des
chaines de télévision francaises ;

= un effet périmétre, en raison de l'intégration :
- au 6 juillet 2007 de la société Arkeion Films ;
- au T janvier 2008 des sociétés Alphanim et

Productions de la Guéville, devenue par
changement de dénomination, Autrement
Productions.

Le résultat des films cinématographiques passe d’'un

bénéfice de KE 7 126 au 30 juin 2007 a un béndfee

K€ 6 557 au 30 juin 2008. La conjugaison de deux

facteurs explique cette diminution :

= un résultat des films nouveaux en augmentation par
rapport a celui du premier semestre 2007, en
corrélation avec les succés des films sortis au
premier trimestre 2008 ;

= une baisse significative du résultat des films du
catalogue due a lindisponibilité des droits de
certains titres phares.

A périmétre constant, les frais de structure séma

K€ 10 316 au 30 juin 2008, contre K€ 10 077 aul80 j

2007. Cette stabilité résulte principalement ddetef

combinés suivants :

= une augmentation des colts chez Gaumont Vidéo,
suite au changement de distributeur et a la mise en
place d’'un nouvel outil de gestion ;

= une baisse des colts de fonctionnement pour la
distribution des films en salles suite a la créato
sein de Gaumont d'un département "Distribution
Salles France" depuis le®'1juillet 2007. Cette
activité était auparavant gérée au sein du GIE
Gaumont Columbia TriStar Films, en partenariat
avec Columbia TriStar Films.

Au 30 juin 2008, le résultat opérationnel courant
d’Alphanim est une perte de K€ 976 qui s'analysdade
facon suivante :

= une perte de KE€222 au titre du résultat de
l'activité ;

= K€ 754 au titre des frais de structure.

Ce résultat négatif est caractéristique de la rasdé

de l'activité, concentrée chaque année sur la fn d

année.

Le résultat opérationnel courant passe ainsi djpernte
de K€ 2 951 au 30 juin 2007 a une perte de K€ 4ai85
30 juin 2008.

Le poste "Autres produits et charges opérationmels
courants” d'un montant net de K€ 240 au 30 juin&00
correspond essentiellement a des produits de omssio
d'immobilisations incorporelles.

Le colt de l'endettement financier net s'éleve a

K€ 3013 au 30 juin 2008, contre K€ 1 008 au 3 jui

2007. Cet accroissement de la charge financiére

s’explique par :

= un endettement plus important sur le premier
semestre 2008 directement lié aux investissements
réalisés au cours du second semestre 2007 et
notamment I'acquisition de la société Alphanim ;

= une hausse des taux d’intérét bancaires.

Figurent principalement dans le poste "Autres pitsdu
et charges financiers" les frais financiers factuagix
films, calculés sur les sommes investies par Gatmon
depuis le premier euro et jusqu’a la veille de Isoitie

en salles, qui sélevent a K€ 1597 au 30 juin 2008
contre K€ 1 901 au 30 juin 2007.

La quote-part des résultats nets des sociétés raises
équivalence s’éléve a K€ 6 222 au 30 juin 2008treon
KE6241 au 30 juin 2007. Elle correspond
essentiellement a la fraction du résultat net mhat
groupe d’EuroPalaces revenant a Gaumont, qui €€éléev
respectivement a K€ 6 033 et K€ 6 071 sur les mEmi
semestres 2008 et 2007.

Le produit d'impéts du premier semestre 2008 s&lav
K€ 373, contre K€ 166 au premier semestre 2007.

Le résultat net passe ainsi d’'un bénéfice de K&31&u
30 juin 2007, a un bénéfice de K€ 1 298 au 3020i08.

La part des minoritaires, comprenant exclusivement
celle dans la société Gaumont Pathé Archives, est u
bénéfice de K€ 62 au 30 juin 2008, contre un béréfi
de K€ 82 au 30 juin 2007.

La part du Groupe se solde par un bénéfice de R&61
au 30 juin 2008, contre un bénéfice de K€ 4 271 au
30 juin 2007.

3k



Rapport semestriel d’activité

Bilan et trésorerie

Bilan

Au 30 juin 2008, les capitaux propres s'élevent a
K€ 208 747 et représentent 50% du total des actifs.

Les capitaux propres consolidés part du Groupeepass
de K€ 205 649 au 31 décembre 2007 a K€ 206 011 au
30 juin 2008. Leur diminution résulte, pour I'esteln

de l'effet combiné du paiement du dividende et, en
contrepartie, de l'inscription du co(t des plangptions

de souscriptions d’actions, de la prise en comms d
levées d'options de souscription d’actions et diultat
positif de la période s’élevant a K€ 1 236.

Le total du bilan est de K€ 416 952 au 30 juin 2008
contre K€ 413 160 au 31 décembre 2007.

Trésorerie

L'endettement financier net de Gaumont au 30 jQ6&
est de K€ 112 941, soit 54,1% des capitaux propres,
contre K€ 119 733 au 31 décembre 2007.

La capacité dautofinancement avant colt de
'endettement financier net et imp6ts s'éleve a
K€ 27 867 au 30 juin 2008, contre K€ 13 767 aulB0 |
2007.

Les flux nets de trésorerie générés par I'actisdésont
élevés a K€ 42 266 au premier semestre 2008, contre
K€ 24 577 au premier semestre 2007.

L'imp6t payé a été de K€ 289 au premier semestds820
contre K€523 au premier semestre de Il'année
précédente.

Le colt de I'endettement financier net s’est élévé
K€ 3013 au 30 juin 2008, contre K€ 1 008 au 3 jui
2007.

Les flux nets liés aux opérations dinvestissement
comprennent les acquisitions et cessions
d'immobilisations corporelles et incorporelles, les
acquisitions nettes d’immobilisations financiérdsles
acquisitions et cessions de filiales. Le montarit des
flux de trésorerie liés aux opérations d'investissat
correspond a une utilisation de trésorerie de K@F®

au premier semestre 2008 contre une utilisation de
K€ 41 562 au premier semestre 2007.

Les flux nets de trésorerie liés aux opérations de
financement comprennent le versement d’'un dividende
de K€ 1281 au titre de I'année 2007, les dividende
versés aux minoritaires des sociétés consolidées, |
diminution des dettes financiéres a hauteur de K83

et les opérations suite aux levées d'options de
souscriptions d’actions. Les opérations de finarezgm

se sont traduites par un besoin de trésorerie de &€/

au premier semestre 2008 contre une ressource de
K€ 15 497 au premier semestre 2007.

Au total, la position de trésorerie du groupe Gamimo
nette des soldes créditeurs de banques, a augmenté
K€ 3 342 au cours des six premiers mois de 200&&on
une diminution de K€ 1 530 au cours des six presnier
mois de I'exercice précédent.
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Information sectorielle

La production de films cinématographiques

Au cours des six premiers mois de l'année 2008,

Gaumont a produit ou coproduit quatre films :

» Enfin veuved'lsabelle Mergault, avec Michele
Laroque et Jacques Gamblin, sorti le 16 janvier ;

= MR73d'Olivier Marchal, avec Daniel Auteuil et
Olivia Bonamy, sorti le 12 mars ;

= 15 ans et demde Francois Desagnat et Thomas
Sorriaux, avec Daniel Auteuil et Juliette Lamboley,
sorti le 30 avril ;

= JCVD de Mabrouk El Mechri, avec Jean-Claude
Van Damme, sorti le 4 juin.

L'investissement dans la production s'est élevé
respectivement a K€ 24 486 et K€ 32 598 aux premier
semestres 2008 et 2007.

La production de films et séries
d’animation

En vue de se diversifier dans la production de &ism
pour la télévision, Gaumont a acquis le 21 décembre
2007 la société Alphanim, un des premiers produsteu
francais de séries animées pour la télévision.

Depuis le T janvier 2008, cette société et ses filiales
Alphanim Musique et Alphanim Digital sont prises en
compte dans le résultat consolidé de Gaumont.

Le profil d’exploitation d’Alphanim est sensiblentien
différent de celui de Gaumont. Le chiffre d'affare
n'est constaté qu'a la livraison et I'acceptatiantdus

les épisodes par le diffuseur (la chaine de téEnjs
Cela engendre une saisonnalité qui concentre les
résultats d'Alphanim, chaque année, sur le second
semestre.

Sur le premier semestre 2008, Alphanim a réalisé un
chiffre d'affaires de K€ 1079 pour un résultat
opérationnel de K€ 96@.e résultat net est une perte de
K€ 1 078.

La distribution en salles

Cette activité était gérée au sein du GIE Gaumont
Columbia TriStar Films, en partenariat avec Coluanbi
TriStar Films, pour le premier semestre 2007.

Une nouvelle structure "Distribution Salles Franee"
été mise en place au sein de Gaumont a partir du
1%juillet 2007.

Ce département a sorti les quatre films produits ou
coproduits par Gaumont au cours du premier semestre
2008.

Cette activité a bien démarré I'année grace augésuc
des films du premier trimestre Enfin veuve (2,2
millions d’entrées) eMR73 (plus de 900 000 entrées)
et malgré un deuxiéme trimestre décevd® éns et
demi: 400 000 entrées 6CVD: 160 000 entrées).

Les recettes en salles atteignent ainsi K€ 8 893 au
premier semestre 2008, pour un total de 3,8 madlion
d’entrées, contre K€ 2 680 au premier semestre 2007
pour 1 million d’entrées.

L’édition vidéo : Gaumont Vidéo

Gaumont Vidéo est I'éditeur vidéo du Groupe defmiis
1% avril 2003.

Gaumont a mis fin a son accord de distribution avec
Gaumont Columbia TriStar Home Video, apres 25 ans
d’'association, pour s’allier a Paramount Home
Entertainment, pour une période de 3 ans, a cordpter
1*" mars 2008.

Aprés un premier trimestre difficile du fait d'upart,
de l'absence de sorties majeures Amis et Vent
mauvai$ et d’autre part, d’importants retours de DVD
liés a la fin de I'accord de distribution avec Gawnin
Columbia TriStar Home Video, le deuxiéme trimestre
connait un redressement grace a la sortie de phssie

titres en collaboration avec Paramount Home
Entertainment :
= Regarde mogi Un jour sur Terre Darling,

Chrysalis et Les deuxmondes pour les films
récents ;

= Les arnaqueurgt les coffretdsaumont Le cinéma
premier 1897-1913 (Volume,l§rancesco Rosét
Michel Deville (Volume 2)pour les films de
catalogue.

Le chiffre d’affaires vidéo consolidé reste stablec
K€ 3 698 au 30 juin 2008 contre K€ 3 730 au 30 juin
2007.
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La distribution numérique

La distribution numérique est un département, engé
2007, qui a pour objet de valoriser le catalogue
Gaumont sur les nouveaux supports et notamment la
vidéo a la demande (VoD).

L’exploitation des films en vidéo a la demande toea

en France génére un chiffre d’affaires de K€ 156lesu
semestre, réparti a hauteur de K€ 74 pour les films
récents (essentiellemefftars vite et reviens tarcbt

3 Amig et K€ 82 pour les films de catalogue.

La vente de droits aux télévisions et a
I'international

Les ventes de droits aux chaines de télévision
francaises atteignent K€ 27 800 au 30 juin 2008freo

K€ 17 517 au 30 juin 2007.

Cette progression est a mettre au crédit d’'une dagt
pré-ventes des film&es deux mondest Big city qui

ont été décalées du quatrieme trimestre 2007 sur le
premier trimestre 2008 et d'autre part, de celles d
films du semestre avec trois films sur quatre qui e
bénéficient. Cette évolution masque cependant une
diminution des ventes des films de catalogue due a
I'indisponibilité des droits de certains titres pds

A périmétre constant, les ventes a linternational,
essentiellement portées par des livraisons de fdms
catalogue, évoluent négativement en I'absencelbs fi

a potentiel international sur le semestre a I'ekoep
toutefois de JCVD, mais dont les répercussions
n'interviendront qu’au cours des six prochains mois
voire de I'année prochaine.

A données publiées, les ventes a l'internationabeat
de KE 6626 au 30juin 2007 a KE€6811 au
30 juin 2008.

Alphanim incluant les sociétés Alphanim Digital et
Alphanim Musique contribue a concurrence de
K€ 849 pour lactivité de cessions de droits a
l'international.

La vente d’images d’actualités : Gaumont
Pathé Archives

Le 1% octobre 2003, Gaumont et Pathé ont mis en
commun leurs catalogues d’'images d’actualités au se

d’'une société commune Gaumont Pathé Archives, qui
est détenue a 57,5% par Gaumont et a 42,5% pag.Path

Gaumont Pathé Archives connait un premier semestre
relativement stable par rapport a celui de l'année
précédente avec une contribution au chiffre d'eéfi
consolidé qui passe de K€ 1382 a KE 1 3B2 les
premiers semestres 2007 et 2008.

Autres activités

A données publiées, le chiffre d'affaires des autre
activités s'éleve a K€ 799 au premier semestre 2008
contre K€ 649 au premier semestre 2007. Cette
augmentation s’explique notamment par la conjugaiso
de deux facteurs :
= un effet périmetre, avec la prise en compte de la
société Arkeion Films depuis le 6 juillet 2007, elat
de sa prise de contréle par Gaumont, pour K€ 152 ;
= des ventes de produits dérivés en baisse.

L’exploitation des salles : EuroPalaces

Le chiffre d’affaires consolidé d’EuroPalaces siélé

K€ 227 829 au 30 juin 2008, contre K€ 209 561 au
30 juin 2007. Cette progression est imputable a la
hausse de 13% du nombre des entrées en Francmet a
effet périmétre suite aux rachats des salles Panmaimo
Opéra, Belfort et Besangon.

Le résultat d'exploitation passe de K€ 29917 au
premier semestre 2007 a K€ 33423 au premier
semestre 2008.

Les frais financiers nets augmentent, passant de
K€ 6 432 au 30 juin 2007 & K€ 6 771 au 30 juin 2008
liés a 'augmentation de I'endettement pour le ahchu
Paramount Opéra.

Le résultat exceptionnel est une perte de K€ 85 au
30 juin 2008, contre un bénéfice de K€ 2 079 ajuBD
2007 qui correspondait notamment aux plus-values de
cession de deux cinémas a Amiens et d’'un terrain a
Vaux.

Le résultat net consolidé s'établit & K€ 17 850 au
premier semestre 2008, quasiment au méme niveau que
celui du premier semestre 2007 (K€ 17 987), aprés
prise en compte des intéréts minoritaires
respectivement a hauteur de K€ 2 428 et K€ 2 9% po
les premiers semestres 2008 et 2007.

La quote-part de résultat revenant a Gaumont, aprés
retraitements IFRS, s’éléeve a K€ 6 033 au 30 j00&
contre K€ 6 071 au 30 juin 2007.

Au 30 juin 2008, les capitaux propres s'éléevent a
K€ 351 143 contre K€ 330 866 au 31 décembre 2007,
avec un total bilan de K€ 882 437 au 30 juin 2008
contre K€ 866 369 au 31 décembre 2007.

Au cours du second semestre 2008, EuroPalaces
ouvrira 3 cinémas : Pathé Saran (proche d’Orléans)
(9salles — 2000 fauteuils), Gaumont Rennes
(13 salles— 2800 fauteuils), Pathé Berne (Suisse)
(11 salles — 2 400 fauteuils).
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Facteurs de risques et
transactions entre parties liées

Facteurs de risques

Les risques de marché et leur gestion sont exumés
la note 7.4 de lannexe aux comptes semestriels
consolidés du présent rapport.

Les autres facteurs de risques sont de méme rere
ceux qui sont exposées dans le Document de ré&renc
2007 (pages 37 a 41) et ne présentent pas d'éeoluti
significative sur le premier semestre 2008.

Transactions entre parties liées

Les transactions envers les entreprises consoligi&es
mise en équivalence sont exposés dans la note de5.2
I'annexe aux comptes consolidés du présent rapport.

Perspectives

Gaumont sortira quatre films au cours du deuxieme
semestre 2008 :

Leur morale... et la n6trele Florence Quentin,
avec André Dussolier et Victoria Abril, dont la
sortie est prévue le 27 ao(t ;

Cliente de Josiane Balasko, avec Nathalie Baye,
Isabelle Carré, Eric Caravaca, Josiane Balasko et
Marilou Berry, dont la sortie est prévue le
1% octobre ;

Bouquet finalde Michel Delgado, avec Didier
Bourdon, Marc-André Grondin, Bérénice Béjo,
Marthe Keller et Gérard Depardieu, dont la sortie
est prévue le 5 novembre ;

The brgkende Sean Ellis, avec Lena Headey et
Melvil Poupaud, dont la sortie est prévue en fin
d’année.

Gaumont Vidéo éditera d’'une part, les films récents
six mois aprés leur sortie en salleBig( city, Enfin
veuve MR73 15 ans et demeét JCVD) et d’autre part,
plusieurs coffrets consacrés a Luc Besson, notammen
celui des 20 ans dGrand Bley Robert Bresson et
Michel Deville (Volume 3).

Alphanim livrera, au cours du quatrieme trimestre,

quatre sériesGalactik Football (Saison 2Matt et les
Monstres Gawayn etMouss et Boudibi

e

Evénements postérieurs a la
cloture

Le 2 juillet 2008, Gaumont SA a procédé a la
dissolution par confusion de patrimoine de la gécié
Autrement Productions.

Le 28 juillet 2008, suite aux autorisations du Dicére

du 24 juillet et du Conseil de Surveillance du @ifit,
Gaumont SA a souscrit une convention de crédit
revolving auprés d’'un pool bancaire, comprenant BNP
Paribas, Natixis, West LB et Neuflize OBC Entregris
pour un montant maximum de K€ 125 000, a échéance
du 15 septembre 2012. Celle-ci est destinée, dyang

au refinancement de la ligne de crédit d'un montant
maximum de K€ 100 000 conclu le 20 décembre 2005
et venant a échéance le 15 septembre 2008 etyeal’aut
part, au financement de ses besoins générauxaiiisi
ceux de ses filiales relatifs a leur activité d’lexgation

et de production audiovisuelles.

En garantie, Gaumont SA a signé un acte de
nantissement de compte d’instruments financiers en
faveur des préteurs qui porte sur la totalité dam@s
d’EuroPalaces détenues par elle-méme (soit 34% des
actions composant le capital social d’EuroPalaces).

Concomitamment, Gaumont SA a signé un avenant a la
convention de crédit amortissable conclue le
21 décembre 2007 pour un montant en principal de
K€ 25 000, aux fins de financer le prix d'acquisitde
l'intégralité des actions composant le capitalaade la
société Alphanim et des frais y afférents, afimutre

en adéquation certaines clauses de celle-ci awc le
termes du nouveau crédit revolving.
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Compte de résultat consolidé

(en milliers d'euro) Note  30.06.08  30.06.07
Chiffre d’affaires 5.1 49 50¢ 32 584
Achats(1) -1 74€ -971
Variation de stocks 983 -
Charges de personnel 5.2 -11 44¢ -7 355
Autres produits et charges opérationnels courants 5.3 -11 44C -14 09¢
Dépréciations, amortissements et provisions 54 -30 592 -13 11C
Résultat opérationnel courant 5.1.2 -4 735 -2 951
Autres produits et charges opérationnels non casiran 55 240 54
Résultat opérationnel -4 495 -2 897
Produits de trésorerie et d’équivalents de trésorer 60 124
Co(t de I'endettement financier brut -3 073 -1 132
Codt de I'endettement financier net -3 013 -1 00€
Autres produits et charges financiers 5.6 2211 1851
Quote-part du résultat net des sociétés mises@nadence 5.7 6 222 6 241
Résultat avant impots 925 4187
Impots 5.8 373 166
Résultat net 129€| 4 35¢
Dont part des minoritaires 62 82
Dont part du Groupe 1 23€ 4271
Résultat net (part du Groupe) par action

- Nombre moyen d’actions en circulation 59| 4270070 | 4 253 426
- En euro par action 0,29 1,00
Résultat net (part du Groupe) dilué par action

- Nombre potentiel moyen d’actions 59| 4481093 | 4278721
- En euro par action 0,28 1,00

(1) Au 30 juin 2007, les colts de fabrication de¢CD(K€ 678) qui figuraient dans le poste "Autre®guits et charges
opérationnels courants” ont été reclassés surgadi"Achats" afin d’assurer une bonne comparabilité




Bilan consolidé

ACtIf (en milliers deuro) Note 30.06.08  31.12.07
Ecarts d’acquisition nets 4.1 16 57: 15 60t
Films et droits audiovisuels nets 4.2 125 70:. 120 89:!
Autres immobilisations incorporelles nettes 4.3 80¢ 95(
Immobilisations corporelles nettes 4.4 35 49; 3572t
Mises en équivalence 4.5 164 93 158 95!
Autres actifs financiers nets 4.6 79z 3 54¢
Actifs d'impdts non courants 5.8.3 3 40: 2 76¢
Actifs non courants 347 70! 338 45..
Stocks 4.7 63t -
Créances clients nettes 4.8 35 06t 39 67:
Actifs d'impdts courants 4.8 3 75¢ 2 96¢
Autres créances nettes et autres actifs financarsants 4.8 24 61¢ 28 34t
Trésorerie et équivalents de trésorerie 4.9 5 16¢ 372:
Actifs courants 69 24 74 70¢
Total Actif 416 95;| 413 160
Passif(en miliiers d'euro) Note 30.06.08  31.12.07
Capital 34 17( 34 15¢
Réserves et résultat (part du Groupe) 171 84: 171 49(
Capitaux propres (part du Groupe) 206 01: 205 64¢
Intéréts minoritaires 2 73¢ 2 81(
Capitaux propres 4.10 208 74 208 45¢
Provisions non courantes 411 1 682 1781
Passifs d'imp6ts non courants 5.8.3 3 657 2 961
Dettes financiéres a plus d’'un an 4.12 - 19 72
Autres dettes non courantes 4.13 1672 173z
Passifs non courants 7 011 26 19¢
Provisions courantes 411 2 98( 311t
Dettes financiéres a moins d’'un an 4.12 118 10¢ 103 73«
Fournisseurs 4.13 21 22 22 91(
Passifs d'imp6ts courants 4.13 - -
Autres dettes 4.13 58 88: 48 74¢
Passifs courants 201 19: 178 50!
Total Passif 416 95:| 413 160




Variations des capitaux propres consolidés

Variations des capitaux propres
(en milliers d’euro)

Au 31 décembre 2007
Variation de la réserve de conversion

Gains et pertes enregistrés en capitaux
propres
Résultat net de la période

Total des produits et charges de la péria:

Opérations sur capita)

Paiements fondés sur des actions
Dividendes

Transactions avec les actionnaires
Au 30 juin 2008

Part du Groupe

Résultats I
Réserves | - enregistrés Ard Total
i Réserves ¢| Total Intéréts .
Capital | €€SaU | "o iiars | directemen) o iaux | minoritaires | C2PMAUX
capital consolidés | €N capitau: — propres
(1) “| propres prop
(2)
34 15¢ 27 66. 120 00¢ 23 81t 205 64¢ 2 81( 208 45¢
-13€ -13€ -13€
- - - -13€ -13€ - -13€
1 23¢ 1 23¢ 62 1 29¢
- - 1 23¢ -13€ 1 10¢ 62 1162
11 52 63 63
48C 48C 48C
-1 281 -1 281 -13€ -1417
11 532 -1 281 - -73¢ -13€ -874
34 17( 28 19¢ 119 96: 23 67¢ 206 01: 2 73¢ 208 74°

Variations des capitaux propres

(en milliers d'euro)

Au 31 décembre 2006

Variation de la réserve de conversion
Gains et pertes enregistrés en capitaux
propres

Résultat net de la période

Total des produits et charges de la péris
Opérations sur capita)

Paiements fondés sur des actions
Dividendes

Transactions avec les actionnaires

Au 30 juin 2007

Part du Groupe

Résultats |
Réserves | 4 enregistrés - Tota
. Réserves ¢| Total Intéréts .
Capital I|ee§ alu résultats dlrectemelj capitaux | minoritaires %argg?g;(
SIE! consolidés | " CfplElLy propres
(2) propres
(2)
33 98: 25 84¢ 131 33¢ 24 04¢ 215 21: 2 82¢ 218 03¢
-53 -53 -53
-53 -53 -53
4271 4 271 82 4 35:
- - 4 271 -53 4 21¢ 82 4 30(
161 84¢ 1 003 1 003
424 424 424
-4 24¢ -4 24¢ -16¢ -4 417
161 127( -4 24¢ - -2 817 -16¢ -2 98¢
34 14: 27 11¢ 131 36: 23 99: 216 610 273¢ 219 35;

(1) Primes d’émission, primes d’apport, primes a&dn, réserves légales.
(2) Résultats enregistrés directement en capitaagpnes incluant les réévaluations sur immobilisaga@orporelles et incorporelles (IAS 16 et IAS &8)

les variations d’écarts de conversion.
(3) Exercices d’options de souscription d’actions.




Variations des capitaux propres consolidés

Variations des intéréts minoritaires . . Intéréts
s ; Réserves | Résultat e
(en milliers d’euro) minoritaires

Variations des intéréts minoritaires . . Intéréts
s ] Réserves | Résultat e
(en milliers d’euro) minoritaires

Au 31 décembre 2006 2 64¢ 181 2 82¢
Affectation du résultat de la période précédente 181 -181 -
Résultat net de la période 82 82
Total des produits et charges de la période 181 -99 82
Dividendes -16¢ -16¢
Transactions avec les actionnaires -16¢ - -16¢
Au 30 juin 2007 2 657 82 273¢




Tableau des flux de trésorerie consolidés

(en milliers d’euro)

\[o] (=] 30.06.08 30.06.07
Opérations d’exploitation
Résultat net consolidé (y compris intéréts minoes 1 29¢ 4 35:¢
Dotations nettes aux amortissements et provisions 6.1 30 27 14 20«
Gains et pertes latents liés aux variations de juateur 4.14 -73€ 42
Charges et produits calculés liés aux stocks-optamssimilés 48C 424
Autres charges et produits calculés 104 -
Résultat net des cessions d'immobilisations -17¢€ -79
Quote-part de résultat liée aux sociétés misegjeivalence -6 227 -6 241
Dividendes regus des sociétés mises en équivalence 6.2 207 222
Capacité d’'autofinancement aprés colt de I'endetteant financier net et impdts 25 22; 12 92¢
Codt de I'endettement financier net 3 01: 1 00¢
Charges d'impéts (y compris imp6ts différés) -37¢ -16€
Capacité d’autofinancement avant colt de I'endetteent financier net et impots 27 86 13 767
Impots versés -28¢ -52¢
Variation du besoin en fonds de roulement lié étiaté 6.3 14 68¢ 11 33:
(A) Flux net de trésorerie généré par I'activité 42 26t 24 57
Opérations d’investissement
Cessions d’'immobilisations 33C 80¢
Acquisitions d'immobilisations 6.4 -32 02¢ -34 37¢
Variation des dettes sur immobilisations 6.5 107t -4 671
Incidence des variations de périmétre nette deémterie acquise 6.6 -37€ -3 322
(B) Flux net de trésorerie lié aux opérations d'inestissement -30 99¢ -41 56:
Opérations de financement
Augmentation de capital de Gaumont SA 63 1 007
Dividendes versés aux actionnaires de Gaumont SA -1 281 -4 24¢
Dividendes versés aux minoritaires des sociétésatioiées -13€ -16¢
Variation des dettes financieres -3 45( 19 91t
Intéréts payés -3 01: -1 00¢
(C) Flux net de trésorerie lié aux opérations de fiancement -7 813 15 49;
(D) Incidence des variations des cours des devises -112 -42
Variation globale de la trésorerie : (A) + (B) + (G + (D) 3 34z -1 53(
Trésorerie et équivalents de trésorerie a I'ouvertu 3 72: 437
Soldes créditeurs de banques a 'ouverture -6 417 -1 00t
Trésorerie & I'ouverture -2 692 337z
Trésorerie et équivalents de trésorerie a la adtur 5 16¢ 4 46(
Soldes créditeurs de banques a la cléture -4 52( -2 61¢
Trésorerie & la cléture 64¢ 1 84:
Variation globale de la trésorerie 3 34z -1 53(




Notes annexes aux comptes consolidés

1. Gaumont et ses filiales

1.1. Activités de Gaumont et ses filiales

Gaumont et ses filiales ont pour activités printgpda
production, la distribution de films
cinématographiques, I'exploitation de droits et
I'exploitation de salles de cinéma a travers laiétéc
EuroPalaces mise en équivalence.

Depuis le 21 décembre 2007, Gaumont est également
présente dans le domaine de la production de fdms
séries d’'animation grace a l'acquisition de la étici
Alphanim.

Prix d'acquisition des titres
Frais accessoires a l'acquisition
Codt d'acquisition (A)

Actifs non courants
Actifs courants

Total de l'actif (B)
Passifs non courants
Passifs courants
Total du passif (C)

Situation nette acquise avant ajustements de justaleur (D=B+C)

Ajustement des films a la juste valeur
Impact fiscal de I'ajustement ci-dessus

Soutien financier a la production du Centre Natiolgala Cinématographie

Impact fiscal de I'ajustement ci-dessus

Impots différés passifs sur avances du Centre Naltide la Cinématographie
Reconnaissance d'imp0ts différés sur pertes fisecafgortables non reconnus
Total des ajustements de juste valeur (E)

Situation nette acquise aprés ajustements de justaleur (F=D+E)

Ecart d'aquisition (G=A-F)

1.2. Périmetre de consolidation

1.2.1. Evolution du périmetre de consolidation

Le 14 décembre 2007, Gaumont a acquis 100% des
titres composant le capital social de la société Le
Productions de la Guéville, devenue par changedent
dénomination Autrement Productions, pour un montant
de K€ 2 865 décaissé durant I'exercice 2007. Cette
somme a été séquestrée sur un compte "Carpa" et
libérée le jour du transfert effectif des titresjtde
1¥'janvier 2008.

Le financement de cette acquisition s'est fait par
l'utilisation de la ligne de crédit syndiquée de
K€ 100 000 mise en place le 20 décembre 2005.

La date de premiére consolidation a été fixée au
1¥"janvier 2008, date de la prise de contréle.

L'allocation préliminaire du prix d'acquisition se
présente comme suyin milliers d’euros)

2 865

2 865

1192
225
1417
-521
-521
896

1878
-626
104
-35
=277
375
1419

2315

550
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1.2.2. Sociétés consolidées

Société et forme Siége social Siren Méthode
|nteret controle intégration

Société-mere :
Gaumont SA
Sociétés frangaises :
Production Cinéma et Télévision :
Alphanim SA
Autrement Productions SA
Gaumont International SARL
Les Films du Dauphin SARL
Les Films du Loup SNC
Prestations et Services SARL
Distribution :
Arkeion Films SAS
Gaumont Columbia TriStar Films G
Gaumont Vidéo SNC
Exploitation :
EuroPalaces SAS
Musique :
Alphanim Musique SARL
Editions La Marguerite SARL
Gaumont Musiques SAS
Archives :
Gaumont Pathé Archives SAS
Multimédia :
Alphanim Digital SAS
Immobilier :
Forest SCI
Sociétés étrangeres :
Etats-Unis :
Gaumont Inc.
Lincoln Cinema Associates

I.G. : Intégration Globale
M.E.Q. : Mise en Equivalence

30, avenue Charles de Gaulle, 92200 Neuilly/Sein

8, avenue des Minimes, 94300 Vincennes

30, avenue Charles de Gaulle, 92200 Neuilly/Sein
30, avenue Charles de Gaulle, 92200 Neuilly/Sein
5, rue du Colisée, 75008 Paris

30, avenue Charles de Gaulle, 92200 Neuilly/Sein
30, avenue Charles de Gaulle, 92200 Neuilly/Sein

6, rue de Saint-Pétersbourg, 75008 Paris

5, rue du Colisée, 75008 Paris

30, avenue Charles de Gaulle, 92200 Neuilly/Sein
2, rue Lamennais, 75008 Paris

8, avenue des Minimes, 94300 Vincennes

30, avenue Charles de Gaulle, 92200 Neuilly/Sein
30, avenue Charles de Gaulle, 92200 Neuilly/Sein
30, avenue Charles de Gaulle, 92200 Neuilly/Sein
8, avenue des Minimes, 94300 Vincennes

30, avenue Charles de Gaulle, 92200 Neuilly/Sein

520 West 43 Street, New York, NY 10036
1886 Broadway, New York, NY 10023

562 018 002

411 459 811
592 060 52¢
340 538 693
352 072 904
322 996 257
612 022 004

382 651 123
477 485 56¢
384 171 567
392 962 304
411 459 811
602 024 15C
494 535 25&
444 567 218
431 232 09¢
785 421 801

Etats-Unis
Etats-Unis

100,0¢

100,0¢
100,0(
100,0¢
100,0(
100,0¢
100,0(

100,0¢

50,0C
100,0¢

34,0C
100,0¢
100,0(
100,0¢

57,5(
100,0¢
100,0¢

100,0¢
31,9¢

Sté-mere

100,0¢
100,0(
100,0¢
100,0(
100,0¢
100,0(

100,0¢

50,0(C
100,0¢

34,0C
100,0¢
100,0(
100,0¢

57,5(
100,0¢
100,0¢

100,0¢
31,9¢

I.G.
1.G.
1.G.

1.G.
M.E.Q.



Notes annexes aux comptes consolidés

2. Principes et méthodes comptables

2.1. Principes généraux

Les comptes consolidés semestriels de Gaumont SA et
de ses filiales ("Gaumont") au 30 juin 2008 ont été
préparés en conformité avec la norme IAS 34
"Information financiére intermédiaire”. S'agissaie
comptes condensés, ils n'incluent pas toute
l'information requise par le référentiel IFRS etvaént

étre lus en relation avec les états financiers aatés
annuels du groupe Gaumont, pour l'exercice clos le
31 décembre 2007.

Les principes comptables retenus pour la préparatio
des comptes consolidés semestriels sont conformes a
normes et interprétations IFRS telles qu'adopté&es p
I'Union Européenne au 30 juin 2008 et disponiblas s
le site

http://ec.europa.eu/internal_market/accounting/
ias_fr.htm#adopted-commission.

Ces principes comptables retenus sont cohérents ave
ceux utilisés dans la préparation des comptes
consolidés annuels pour I'exercice clos le 31 décem
2007.

Ces principes ne different pas des normes IFR8stell
que publiées par I'ASB.

Les états financiers consolidés sont présentés en
milliers d’euro notés K€ sauf indication contraire.

Les comptes consolidés semestriels condensés de
Gaumont au 30 juin 2008 ont été arrétés par le
Directoire en date du 24 juillet 2008 et examinés Ip
Conseil de Surveillance du 28 juillet 2008.

2.2. Effet des normes IFRS et
interprétations IFRIC applicables a
compter du 1* janvier 2008

L'effet des normes IFRS et interprétations IFRIC
applicables a compter di' Janvier 2008 n'a eu aucun
impact sur les comptes de Gaumont au 30 juin 2008.

2.3. Stocks

Les stocks de DVD sont évalués au plus bas de leur
co(t d’entrée, qui correspond a leur valeur d’asitjon
ou a leur valeur de réalisation.

Une provision pour dépréciation est constatée larsg
la cléture, la valeur de marché est inférieure galaur
comptable.

2.4. Modification des comptes au 30 juin
2007

Les co(ts de fabrication des DVD qui figuraient sléa
poste "Autres produits et charges opérationnels
courants" ont été reclassés sur la ligne "Achadsit pin
montant de K€ 678.

3. Saisonnalité

Gaumont rappelle que ses revenus sont liés auipann

de sorties de ses films sous différents modes
d’exploitation dont le calendrier peut induire des
variations significatives d'un trimestre a 'autre.

Les résultats d’Alphanim sont chaque année presque
intégralement réalisés au second semestre.

Les résultats consolidés semestriels de Gaumont ne
sont donc pas représentatifs de I'ensemble dertee
annuel.
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4. Notes sur le bilan consolidé

4.1. Ecarts d’acquisition

Mouvements de la périod

1

Alphanim 14 87¢ - - - 14 87¢
Arkeion Films 241 - - - 241
Autrement

Productions 55(C - - 55(C -
Editions La

Marguerite 41¢€ 41€ - - -
Les Films du Dauphin| 181t - - - 181t
LGM Participations 491 - - - 491
Valeur brute 18 38¢ 41€ - 55C 17 42¢
Les Films du Dauphin| -1271 - - - -1271
Amortissements -1271 - - -1271
Les Films du Dauphin| -54¢ - - - -544
Provisions -54¢ - - - 544
Valeur nette 16 57: 41€ - 55C 15 60¢

(1) Variations de périmetre.

Aucune dépréciation des écarts d’acquisition n’est
intervenue sur le premier semestre 2008.

Conformément aux dispositions réglementaires en
vigueur, Gaumont se donne jusqu’au 31 décembre 2008
pour finaliser l'analyse des écarts d'acquisition
concernant les sociétés Alphanim et Arkeion Films.

Le 20 mars 2008, Gaumont SA a acquis auprés de la
société Gaumont Musique, pour la somme de K€ 416,
30% des titres composant le capital social de ¢&sb
Editions La Marguerite, portant ainsi sa participata
100% dans cette société.

La société Editions La Marguerite est détentrice de
100% des titres de la Société Gaumont Musique,
société en liquidation.

Au 31 décembre 2007, la société Editions La
Marguerite était intégrée dans le périmetre de
consolidation a 100%.

Au 30 juin 2008, le prix d'acquisition est affecté,
provisoirement, en totalitt dans le poste "Ecarts
d’acquisition" dans l'attente de la liquidation uhéfve

de la société Gaumont Musique.

4.2. Films et droits audiovisuels

Mouvements de la période
30.06.08 - 31.12.07
+
(1)

Films et droits
cinématographiques 141570 1356 -10 207 3192F 138042
Films et droits télévisuels 7 66¢ 15 - - 7 651
Jeux vidéo 152¢ - - - 152¢
Films et séries d’animation 86 177 34 - - 86 14!
Films cinématographiques e
cours de production 13 517 12 76 - -5 16€ 591¢
Films et séries d’animation ¢
cours de production 12 78: 6 59: - - 6 18¢
Valeur brute L. el & 3297. -1020% 26 75¢ 1487 85
Films et droits
cinématographiques -132139 | -30 55t 10207 -2370¢ -127733
Films et droits télévisuels -7 518 -167 - - -7 34¢
Jeux vidéo -1 52¢ - - - -1 52¢
Films et séries d’animation -79 17¢ -491 - - -78 68t
Amortissements -1409 60 | -31 21 10207 -2370¢ -1364 89
Films et droits
cinématographiques -2 00C - - - -2 00C
Films et séries d’animation -63 - 3 - -6€
Provisions -2 062 - 3 - -2 06€
Valeur nette 125 70: 175¢ & 3 05( 120 89:

(1) Variations de périmétre, virements de postest@

Au 30 juin 2008, I'augmentation de la valeur brdes
films et droits cinématographiques est essentiaigm
liee aux investissements dans les films qui sortiew
cours du second semestre 2008 et en 2009.

Les films cinématographiques en cours de production
sontOSS 117 : Rio ne répond platle troisieme film
d’Isabelle Mergault

Les films et séries d’animation en cours de pradact
correspondent aux séries qui seront livrées aux
diffuseurs au cours du second semestre 2@xdactik
Football (Saison 2)Matt et les Monstresizawayn et
Mouss et Boudibia celles qui seront livrées en 2009 :
Les blagues de TotdAlfred le hérissonet La petite
géante et a un long métrage dont la sortie en salles est
prévue en 2009Le secret d’Eléonore

4.3. Autres immobilisations incorporelles

Mouvements de la périod
30.06.08 - 31.12.07
+
(1)

Concessions, brevets,
licences, marques, logiciell 2 11C 41 -3 - 2 07:
Productions musicales 2811 38 - 43 2 73¢
Autres immobilisations
incorporelles 48C - - - 48C
Productions musicales en
cours - - - -43 43
Autres immobilisations
incorporelles en cours 29 29 - - -
Valeur brute 5 43¢ 10€ -3 - 5331
Concessions, brevets,
licences, marques, logiciel -1 67¢ -11C 3 - -1572
Productions musicales -2 547 -13¢ - - -2 40¢
Autres immobilisations
incorporelles -401 -1 - - -40C
Amortissements,
provisions -4 627 -24¢ &) -4 381
Valeur nette 80¢ -141 - - 95C

(1) Virements de poste a poste.
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4.4. Immobilisations corporelles 4.5.2. Transactions
20,0605 —2hemensde 3 'ffi‘)de 07 Les transactions se font exclusivement avec Gaumont
bRl utres 3
i SA.

Terrains 20 28¢ - - - 20 28¢

Constructions et

agencements 29 70: 347 -1 25¢ 11 30 59¢ -

Matériel d’exploitation 1557 22 -9 23 1521 30.06.0¢ | 31.12.07

Autres immobilisations < " -

corporelles 570 23 -124 5 5 50¢ greances,d'e”ts 49;' 1@

Immobilisations utres créances -

corporelles en cours 24 24 - -3C 30 PTOV!S!OnS Sur creances

Valeur brute 57 27¢ 62¢ -138i -1 58 03¢ Provisions pour risques 80 94
Autres dettes non courantes 1 48: 1542

Terrains -31C - - - -31C Fournisseurs - -

gggﬁéﬁ’,ﬁ‘;‘ﬁ,ﬂf o 16 06¢ 46¢ 1 21¢ 16 81¢ Autres dettes 13C 12¢

Matériel dexploitation 41307 -6C 9 4 124 Chiffre d'affaires B 229

Autres immobilisations Autres produits et charges courantg 90 -482

corporelles -4 102 -29% 121 5 -3 93¢

Amortissements,

provisions -2178¢ -824 1 34¢ 1 -22 31(

Valeur nette ssa0:| a0 -ae . a7 4.5.3. Garanties envers les parties

(1) Variations de change, virements de poste aepost

Au 30 juin 2008, la dissolution du GIE Gaumont
Columbia TriStar Films est en cours et les colts
afférents aux opérations de liquidation et de féunee
de celui-ci seront partagés a parité entre lesgsart

Dernier
’0/0 de 30.06.08 . . -
S 4.6. Autres actifs financiers

4.5. Mises en équivalence

EuroPalaces SAS 34% | 164 56.| 158 52¢
Gaumont Columbia TriStar Films GlI= 50% - -
Lincoln Cinema Associates (USA) 32% 37C 43(C Mouvements de la période -
Valeur brute 164 93:| 158 95¢ 30.06.08 Autres | 31.12.07
Provisions - - Titres d ficipati _
" res de participations
Valeur nette 164 93.| 158 95¢ non consolidés 7 ) 62 ) 13
Préts @il - -33 - 34¢
7 PR s sz . ~ . Dépdts et ti tg 421 20% -1 - 217
Aucune dépréciation des sociétés mises en équBEIen  aures mmobileations 1
’ H H financiéres - - -2C -2 84% 2 86t
n’est intervenue sur le premier semestre 2008. i e oo
Conformément aux régles et méthodes comptables, la  jires de paricipatons 15 ) ) ) s
quote-part de résultat négative de la société Gatimo Provisions -15 . . . -18
Columbia TriStar Films est constatée en provisions  vaeur nette —5% ARSI YT 350
pour risques. -, o )
(1) Variations de périmétre, virements de postest@
4.5.1. Eléments significatifs 4.6.1. Titres de participations non consolidés
Gaumont Lincoln .. . C s , P
aneeekam|| etk | ctemm Les participations non consolidées présentent iémén
SAS F,ITriStg:E Aassfiates négligeable, au regard de I'appréciation du patireo
% détention au 30.06.08 T de la situation financiére et des résultats du Beou
Actifs non courants 261 70: ) Elles concernent des sociétés dans lesquellesdep&r
Actifs courants 38 32 7c détient moins de 10%, qui n'ont pas d’activité, qui
Tota_l actif 300 02¢ 7C sont en quuidation.
Capitaux propres 119 38¢ -8C
Passifs non courants 123 45! -
Passifs courants 57 18t 15C Pourcenta( Valeur Valeur Cerxgltra:g
Total passif 300 02¢ 70 Société brute de ne_tte de pavgn Résultat
Chiffre d’affaires 77 46: -9 - part'c'pa"o s WIS résultat
Résultat net 6032 14 17t Gaumont Musique SARL (1) 100% 53 -46 102¢
Autres 3
(1) Les informations concernant le bilan ne sorg gasponibles au 30.06.08. Total 71 56

(1) Société en liquidation - Renseignements firaacu 30.06.08.
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4.7. Stocks 4.10. Capitaux propres
Mouvements de I
30.06.08 période 31.12.07 . . L, .
- 4.10.1. Capital social de la société méere
Valeur brute 982 98¢ =
Provisions -34¢ -34¢ - -
Valeur nette 63| 63t - - Au 30 juin 2008, le capital social de Gaumont SA es

constitué de 4 271 229 actions d’'une valeur nominal
_ ) de € 8, entierement libérées, dont I'évolution &ur
4.8. Créances clients, autres créances, actifs premier semestre 2008 a été la suivante :

d’'impdts et autres actifs financiers courants

Mouvements de l¢
30.06.08 période 31.12.07
30.06.0¢ 31.12.07 L

Nompre de titres 427122 1312 - 426991
Créances clients 3566(| 40 29¢ Nominal €8 €8 €8 €8
Immobilisations financiéres courantes 169« 1651 Capital 24 Y G | D el M RSN 50IeS
Avances et acomptes versés 33¢ 78¢
Créances sociales 3¢ 15
Créances fiscales 11 69¢ 17 64. L.
Actifs d'imp6ts courants 3 75¢ 2 96¢ 4.10.2. Dividendes
Comptes courants 9 00¢ 8 99¢
Créances diverses 10 40: 8 20z o ;
Instruments financiers dérivés 611 - Le montant des dividendes versés par Gaumont SA est
Charges constatées d'avance 129: 152( ; Ari .
Valou brute —a50: 52 05: le suivant au cours de la période :
Clients -594 -62¢ (en euro)
Comptes courants -8 99¢ -8 99¢ SNEBOE  SeE oY
Créances diverses -1465|  -1471 Dividendes versés 1280 97| 424780
Provisions -11 05¢ -11 09 Soit par action 0,30 1,00
Valeur nette 63 44« 70 98¢
Echéances : i inti ’ H
e 1 an 7200|8120 4.10.3. Options de souscription d’actions
-delab5ans 1601 871
-aplus de 5 ans : : Depuis décembre 1987, Gaumont SA a institué¢ huit

plans d’options de souscription d’actions au prafitn
L. .. certain nombre de ses salariés, et notamment de ses
4.8.1. Détail des provisions cadres dirigeants, & I'exception du Président dos€ib
de Surveillance qui ne bénéficie d’aucun plan.

Mouvements de Ik -
30.06.08 période 31.12.07 i Lo
+ ] -] Aucun nouveau plans d'options de souscription
Clients 594| 15 46 -62¢ "ot 11 &té décidé i
Compies courants 8 99¢ > M s d’actions n’a été decidé sur le premier semesté820
Créances diverses -1 46t - 6 -1471
Provisions -11 05¢ -15 52  -1109¢

4.9. Trésorerie et équivalents de trésorerie

30.06.0¢

Comptes bancaires et autres disponibilit
Total

3728
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4.10.3.1. Historique des attributions d’'options de
souscription d’actions

L'’Assemblée  Générale  Mixte  Ordinaire et
Extraordinaire de Gaumont SA du 7 mai 2008 a fait
procéder le 15 mai 2008 a un versement de dividende
de € 0,30 par actions, par prélevement sur lesvése
libres de la Société. Conformément aux dispositions
légales prévues pour préserver lintégralité destsir
des salariés, un ajustement du prix d’offre et donlore
d’actions restant a souscrire a été effectué.

Plans d'option . T var
Annulées]| Souscrite| Valides
Plan | €60,9¢ 35000 €21,7¢ 97 14: 20 36¢ 76 77: -

(Décembre 87)

Plan Il (ajusté) €91,41 580¢ €32,6: 1688¢ 13163 3 72¢ -
(Décembre 88)

Plan Il (ajusté € 57,90 37 49¢ € 21,7¢ 100 00: - 100 00: -
(Février 93)

Plan IV €38,1: 3000( €38,1: 30 00( - 30 00( -
(Février 95)

Plan vV €50,3: 10400 €50,0¢ 10452( 3517¢ 5839( 10 95%
(Février 96)

Plan VI €64,00 168001 €63,7: 16888' 7439¢ 7236! 22123
(Mars 98)

Plan VII €48,0( 16500( €47,7¢ 16591¢ 90 27: 3764: 38007
(Avril 02)

Plan VIiI €64,00 196 75( €63,6¢ 197 79¢ 1558 (1) 201. 180 20
(Février 05)

Total 742 05( 881 15: 248 96( 380 90! 251 289
Capital au 30 juin 2008 = 4 271 229 actions

En pourcentage de capital 20,63% 5,83% 8,92%  5,88%

(1) Exercice anticipé d’'options.

4.10.3.2. Evolution du nombre d’options en courvalaité

Point de Options

Plans
d’options

Plan |
Plan Il
Plan lIl
Plan IV
Plan V
Plan VI
Plan Vil
Plan VIl
Total

Date

d’attributior

03.12.87
23.12.88
18.02.93
16.02.95
15.02.96
12.03.98
09.04.02
28.02.05

départ

d’exercice

des
options

03.12.87
23.12.88
18.02.98
16.02.00
15.02.01
12.03.03
09.04.06
28.02.09

Date
limite de
levée

02.12.02
22.12.03
17.02.43
15.02.45
14.02.46
11.03.48
08.04.46
27.02.49

Durée de vi 30.06.08 Mouvements de la période 7
contractuell  En cours En c
... | exercable . exergable
validité validité
15 ans - - - - - - -
15 ans - - - - - - -
45 ans - - - - - - -
45 ans - - - - - - - -
45 ans 10 95¢ 10 95¢ 55 - -1 00¢ 11 90( 11 90(
45 ans 22 12: 22 12: 12z - -1 00( 23 00( 23 00(
40 ans 38 007 38 007 21¢ - - -1 312 39 10( 39 10(
40 ans 180 20 954 - -1 50( 180 75( -
251 28¢ 71 08¢ 135] - -3 50( -1312 254 75( 74 00(
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4.10.3.3. Impact des plans d'options de souscriptio
d’actions sur le résultat

Le montant comptabilisé en charges de personnel,

correspondant a la juste valeur des services repaus
les salariés en contrepartie des instruments desoa
propres regus, au titre des plans d'options de
souscription d’actions est le suivant :

p Juste Charges de
daptons | datutior | dindisponbilice | VeU" personnel
ptions P totale | 30.06.0¢ | 730.06.0
Plan VIl 28.02.05 4ans 383¢ 48( 424

Au 30 juin 2008, la charge maximale représentatiee

la juste valeur des options est de K€ 3 833. Qiidege
est amortie sur la période d’acquisition, soit 4.dflle
sera ajustée en fonction de I'évolution de la pbdba
d’atteinte des conditions de performance ou du tiix
départ effectif au cours de cette période, et
définitivement fixée sur la base du nombre d'action
effectivement distribuées a l'issue de cette périod

La juste valeur des options a été calculée a paesr
hypothéses suivantes :

Plan d'options | Modéle utilisé Cours de . Volatilité Maturité Taux sans Taux de Juste valeur
référence attendue moyenne risque distribution unitaire

Plan VIl Black & Schole . €64

4.10.4. Intéréts minoritaires

Les intéréts minoritaires comprennent la part des
minoritaires dans la société Gaumont Pathé Archives

4.11. Provisions courantes et non-courantes

Mouvements de la période
(1) (2)

30.06.0¢

Provision pour retraites et assimilées 168 1€ - -11E 1781
Provisions non courantes 168 1€ - -11E 1781
Provision pour litiges (4) 45€ - -50 - 50€
Provision pour risques des titres mis €

équivalence (5) 8C - - -14 94
Autres provisions pour risques (6) 161¢ - -34E -141 210t
Provision pour désamiantage 65 65 -41C - 41C
Autres provision pour charges (7) 76( 76( - - -
Provisions courantes 2 98( 82t -80& -15E 311f
Total 4 662 841 -80¢ -27C 4 89¢
Impact sur le résultat opérationnel courant -841 797 25€

Impact sur le résultat opérationnel non courant 8

Impact sur le poste “Mises en équivalence" 14

(1) Reprises utilisées : qui trouvent une contréipaotale en compte de charges.
(2) Reprises correspondant a la partie excédentd@® provisions.

(3) La provision pour retraites et assimilées seatépose comme suit :

€64 30%

6 ans 4% 1% €21,27

30.06.08 31.12.07
Indemnités de fin de carriére 1530 1627
Gratifications liées a 'ancienneté 152 154
1682 1781
(4) Les provisions pour litiges comprennent des :
= Litiges juridiques 435
= Litiges avec le personnel 21
Total 456
(5) Les titres mis en équivalence dont la situatiette est négative sont comptabilisés au pasgfa@rision pour risques. La provision se décompaseme suit :
Réserves Résultat Capitaux
propres
Gaumont Columbia TriStar Films GIE 94 | 14 -80
(6) Les autres provisions couvrent les risquesaus :
= Risques liés aux films 644
= Risques avec le personnel 463
= Risques liés a la fin du contrat avec GCTHV 500
= Autres _ 12
Total 1619

(7) Les autres provisions pour charges couvrentaiéls liés au personnel.
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4.12. Dettes financieres

Mouvements de |

30.06.0¢€ période 31.12.0°
+

Ligne de crédit 8707¢| 8707¢ -8807¢ 88 07¢
dont intéréts courus a payer 79 79 -7¢ 79
Crédit sur acquisition Alphaniry 22 21: 6C -2 54% 24 69¢
dont intéréts courus a payer 25 25 -42 42
Crédit de production séries
d'animation 2758 492(  -421% 2 04¢
Autres emprunts 1 984 -1 65¢ 672
Avances Centre National de la|
Cinématographie 1 50¢ - -4 1 51C
Dépbts recus 38 - - 38
Soldes créditeurs de banques 4 52 -1 891 6 417
Total 118 10¢ | 93 04¢ -9839( 123 45¢
Echéances :
-amoins de 1 an 118 10¢ 103 73:
-delabans - 19 72:
-aplusde5ans -

4.12.1. Ligne de crédit 2005

Le 20 décembre 2005, Gaumont a conclu une

convention de crédit confirmée d’'un montant maximum

de K€ 100000 a échéance du 15 septembre 2008,
destinée a financer la production de films.

Cette ligne de crédit est utilisédauteur de K€ 87 000

et K€ 60 000 respectivementau 30 juin 2008 et

30 juin 2007.

Par conséquent, Gaumont posséde une possibilité de
tirage confirmé respectivementde K€ 13 000 et

K€ 40 000 au 30 juin 2008 et 30 juin 2007.

Cette ligne de crédit est assortie de ratios firmaqui

sont décrits en note 7.4.1.1. Celle-ci venant #&&cbe

le 15 septembre 2008, Gaumont a demandé et obtenu
du pool bancaire, en date du 11 juillet 2008, la
renonciation au maintien de ces ratios au 30 jODB2

Elle fait également I'objet de garanties explicitéen
note 7.3.1.

Au 30 juin 2008, cette ligne de crédit fait I'obgtune
couverture de taux a hauteur de K€ 50 000 (30.06.07
K€ 3 333.

Taux d'intérét effectif

Le taux d'intérét effectif de I'encours utilisg'éléve

respectivement

= avant prise en compte des instruments de
couverturea 5,22% et 4,87% au 30 juin 2008 et
20 juin 2007 ;

= aprés prise en compte des instruments de
couverturea 5,23% et 4,83% au 30 juin 2008 et
20 juin 2007.

&

Taux d’intérét moyen

Le taux d'intérét moyen de la dettes’éléve
respectivement
= avant prise en compte des instruments de

couverturea 5,15% et 4,58% sur les premiers
semestres 2008 et 2007 ;

= aprés prise en compte des instruments de
couverture a 5,20% et 4,49% sur les premiers
semestres 2008 et 2007.

4.12.2. Crédit sur acquisition Alphanim

Le 21 décembre 2007, Gaumont a conclu une
convention de crédit amortissable a hauteur de
K€ 25 000, permettant de financer I'acquisition lde
société Alphanim et les frais y afférents.

Ce crédit est remboursable en dix échéances
semestrielles de K€ 2 500 a compter du 21 juin 2008
jusqu’au 21 décembre 2012.

Cette convention de crédit était assortie au 303008

des mémes ratios financiers que ceux de la ligne de
crédit de 2005, et trouvaient a s'appliquer pour la
premiére fois au 30 juin 2008.

Ces ratios n’étaient pas respectés au 30 juin 2D68.
lors, en application des dispositions de la norAfe 1,

la quote-part a plus d'un an du passif correspandan
K€ 17 257, a été classée en tant que "passif ctiuran

Toutefois, le 28 juillet 2008, suite aux autorieatd du
Directoire du 24 juillet et du Conseil de Surveilta du

28 juillet, Gaumont SA a signé un avenant a cette
convention de crédit afin de mettre en adéquation
certaines clauses de celle-ci avec les termes d'un
nouveau crédit revolving conclu le méme jour, et
notamment les ratios financiers, applicables
semestriellement et pour la premiére fois au 3@ jui
2008. Ces derniers sont respectés au 30 juin 2808 (
note 7.4.1.2).

Il fait également I'objet de garanties explicité@snote
7.3.1.

Au 30 juin 2008, ce crédit fait I'objet d’une couige
de taux a hauteur de K€ 10 416.

Taux d'intérét effectif

Au 30 juin 2008, ¢ taux d’intérét effectif de ce crédit
s'éleve a 6,16%vant prise en compte des instruments
de couverture e6,65% aprés prise en compte des
instruments de couverture

Taux d'intérét moyen

Sur le premier semestre 2008, le taux d'intérét enoy
de ce crédits’éleve a 6%avant prise en compte des
instruments de couverture &t71% apres prise en

compte des instruments de couverture.
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4.12.3. Crédits de production séries d’animation

Ils comprennent :

= K€ 1 130 de cessions Dailly pour un montant total
autorisé de K€ 6000, destinés a financer la
production de films et séries d’animation ;

= K€ 1623 de crédit Cofiloisirs destiné a financar |
productionGalactik football (Saison 2)

Taux d’'intérét effectif
Le taux d’intérét effectif de la det&éleve a 6,11% au
30 juin 2008.

Taux d'intérét moyen
Le taux d’intérét moyen de la det&&léve a 5,96% sur
le premier semestre 2008.

4.13. Autres passifs

30.06.0¢ 31.12.07

Comptes courants 148: 1542
Dettes sur acquisition Arkeion Films 19C 19C
Total autres passifs non courants 167z 173
Dettes fournisseurs 10 96: 13 72¢
Dettes sur immobilisations 10 26: 9 18¢
Avances et acomptes regus 3745 108
Dettes sociales 3257 2971
Dettes fiscales 1 66€ 213i
Passifs d'impbts courants - -
Compte courants 537 121

Dettes sur acquisition Arkeion Films 90 9C

Dettes diverses 27 781 30 11t
Instruments financiers dérivés - 127
Produits constatés d’avance 21 79¢ 13 08:
Total autres passifs courants 80 10¢ 71 65¢
Total 81771 73 38¢
Echéances :

-amoins de 1 an 80 10: 71 65¢
-delabans 671 671
-aplus de 5ans 1001 1061

4.14. Instruments financiers dérivés

30.06.08 31.12.07

S
Risque de taux 611 - - 54
Risque de change - - - 73
Total 611 - - 127

Le Groupe utilise des instruments financiers dérivé
pour gérer et réduire son exposition aux risques de
variation des taux d’intérét et des cours de change

Ceux-ci ne sont pas considérés dans le cadre de la
norme IAS 39 comme des instruments de couverture.
En conséquence, la juste valeur de ces instruments
financiers dérivés est présentée au bilan en "Autre
créances" ou "Autres dettes" (selon qu’elle seuitad
par une plus-value ou une moins-value latente).

La variation de juste valeur est enregistrée enltats
financier.

Impact

30.06.0¢ eeullen 31.12.07
Instruments financiers dérivés actifs 611 611 -
Instruments financiers dérivés passifs - 127 -127
Total 611 73¢ -127

5. Notes sur le compte de résultat
consolidé

5.1. Chiffre d’affaires

30.06.0¢ 30.06.07

Salles France 8 89: 2 68(
Vidéo France 3 69¢ 3 73(
Vidéo a la demande France 15€ -
Télévision France 27 80( 17 517
International films 6 811 6 62¢
Autres(1) 2 151 2 03]
Total 49 50¢ 32 58¢
Dont :

France 42 33¢ 25 78!
Export 717¢ 6 80:

(1) Dont principalement produits dérivés, Gaumoratté Archives et activité musicale
(Gaumont Musiques, Editions La Marguerite et AlghaMusiques).

Le chiffre d'affaires consolidé de Gaumont, au
30 juin 2008, s'éleve a K€ 49 509 en progression de
51,9% a données publiées.

A données comparables, l'augmentation du chiffre

d’affaires ressort a +47,7%.

Les variations & données comparables corrigentfan e
périmétre positif de K€1386 en raison de
l'intégration :

= au 6 juillet 2007 de la société Arkeion Films ;

= au T janvier 2008, des sociétés Alphanim et

Productions de la Guéville, devenue par
changement de  dénomination, Autrement
Productions.

Sur le premier semestre 2008, Alphanim incluant les
sociétés Alphanim Digital et Alphanim Musique a

contribué au chiffre d'affaires consolidé a coneane

de K€1079, dont principalement K€ 165 pour

l'activité "Télévision France" et K€ 849 pour I'adté

de cessions de droits a l'international.

Arkeion Films a contribué au chiffre d'affaires
consolidé & hauteur de K€ 294 au cours des six
premiers mois de I'année 2008, dont principalement
K€ 102 pour [l'activité "Ventes Internationales" et
K€ 152 au titre de son activité annexe de prestatié
services.



Notes annexes aux comptes consolidés

Autrement Productions, de son coté, enregistre un
chiffre d’affaires de K€ 13 sur le second trimestre
2008 pour la "Vidéo France".

L’évolution du chiffre d’'affaires consolidé, a dares
comparables, s’analyse de la maniére suivante :

= L’activité "Distribution Salles Francé' enregistre
une croissance de +230,3% tirée par les bonnes
performances des films sortis au cours du premier
trimestre :

- Enfin veuved'lsabelle Mergault, avec Michéle
Laroque et Jacques Gamblin, sorti le
16 janvier, réalise 2,2 millions d’entrées ;

- MR73d'Olivier Marchal, avec Daniel Auteuil
et Olivia Bonamy, sorti le 12 mars, totalise
plus de 900 000 entrées ;

et celles plus contrastées des films sortis auscour

du second trimestre :

- 15 ans et demide Francois Desagnat et
Thomas Sorriaux, avec Daniel Auteuil et
Juliette Lamboley, sorti le 30 avril, totalise
400 000 entrées ;

- JCVD de Mabrouk ElI Mechri, avec Jean-
Claude Van Damme, sorti le 4 juin, réalise
160 000 entrées.

Les cing films sortis au cours des six premiers

mois de I'année 2007 avaient cumulé un peu plus

d’'1 million d’entrées.

» Lesventes vidéodiminuent de —1,9%. Aprés un
premier trimestre difficile du fait d'une part, de
'absence de sortie majeure8 (Amis et Vent
mauvai$ et d'autre part, d'importants retours de
DVD liés a la fin de I'accord de distribution avec
Gaumont Columbia TriStar Home Video, le
deuxiéme trimestre connait un redressement grace
a la sortie de plusieurs titres en collaboratioecav
Paramount Home Entertainment :

- Regarde mqi Un jour sur Terre Darling,
Chrysalis et Les deuxmondespour les films
récents ;

- Les arnaqueurset les coffretsLe cinéma
premier 1897-1913 (Volume ,1}rancesco
Rosi et MichelDeville (Volume 2)pour les
films de catalogue.

L'exploitation des films ernvidéo a la demande
locative en France génére un chiffre d’affaires de
K€ 156 sur le semestre.

Les ventes aux chaines de télévision francaises
enregistrent une progression de +57,8% a mettre au
crédit d’'une part, des pré-ventes des filas deux
mondes et Big city qui ont été décalées du
quatrieme trimestre 2007 sur le premier trimestre
2008 et dautre part, de celles des films du
semestre avec trois films sur quatre qui en
bénéficient. Cette évolution masque cependant une
diminution des ventes des films de catalogue di a
l'indisponibilité des droits de certains titres pt@m

Les ventes a linternational essentiellement
portées par des livraisons de films du catalogue,
évoluent négativement de —11,6% en I'absence de
flms a potentiel international sur le semestre a
I'exception toutefois deJCVD, mais dont les
répercussions n'interviendront qu'au cours des six
prochains mois voire de I'année prochaine.

Les autres activités enregistrent une baisse de
-3,6% de leur chiffre d'affaires imputable
principalement aux produits dérivés. Gaumont
Pathé Archives connait un premier semestre
relativement stable par rapport a celui de I'année
précédente avec une contribution au chiffre
d’affaires consolidé qui passe de K€ 1382 a
K€ 1 352sur les premiers semestres 2007 et 2008.

5.2. Charges de personnel

Les charges de personnel incluent les salairesiegri
intéressements, congés payés ainsi que les cHargges
aux retraites et assimilées, et celles liees aanspl
d’options de souscription d’actions.

30.06.0¢ 30.06.07

Rémunérations -7 53¢ -5 067
Charges sociales -3 52¢ -1 77z
Retraites et assimilées 99 -92
Charges de stock-options -48( -424
Total -11 44¢ -7 35t
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5.3. Autres produits et charges Les dotations aux amortissements des immobilisation

opérationnels courants incorporelles qui figurent au compte de résultattso
retraittes des dotations aux amortissements des

redevances versées aux coproducteurs, qui sonéesti

B mais ne correspondent pas a des investissements

Codts des films 6 59¢ 42 . .
Soutien financier Centre National de la Cinématplie 301¢ 1 26¢ (30.06.08 : K€ 1 888, 30.06.07 : KE 6 297).
Subventions 33z 631
Crédit d'impot cinéma 77¢ 63¢
Autres produits de gestion courante 2 42; 4 05¢ .
Transfe?ts de charg%es 2 30t 88t 5.5. Autres prOdUltS et Charges
Szgzi:ﬁse change relatifs aux opérations d’exploitat = 456; = GEE Operatlonnels non courants
Achats de droits et minimum garantis -2 35¢€ -2 48]
Achats non stockés de matieres et fournitures (1) -7 62¢ -4 61¢€ 30.06.0¢ | 30.0
Sous-traitance ) -3 56¢ -66% Produits des cessions d'immobilisations
Locations et charges locatives -801 -59C incorporelles et corporelles 27€ 46(
Entretien et réparations -1 12¢ -941 Valeurs comptables des immobilisations
Primes d’assura}r)ce ) ) -10C -5€ incorporelles et corporelles cédées -38 -40€
/Sutres alcratst ,d_etudes et prestations de services -1 gi.é -1 i)g: Autres produits et charges non courants G .
ersonnel extérieur - -14¢ ; Apréciati i
Rém_unération_s d’_intermédiair_es et hon_oraires -1 83( -1 951 Egﬁrnzsguséusr gte Et:z%aélsons provisions 8 .
Publicité, publications et relations publiques -71¢ -482 Total 24C 54
Transports -31F -25¢
Déplacements, missions et réceptions -1 67¢ -1 06¢
Frais postaux et frais de télécommunications -21E -11C
Services bancaires -15¢ -161 . . .
Autres charges externes 74| o7t 5.6. Autres produits et charges financiers
Impéts, taxes et versements assimilés -1 16( -74¢
Autres charges de gestion courante -323¢ -4 44¢
Pertes de change relatives aux opérations d’eapimit -16 -53
Charges 2689t | -21 71! o . .
Frais financiers activés
Total 11 44¢| 14 09¢ Produits des cessions d'immobilisations financig = 43
Reprises sur provisions - 50
- N o . Gains de change 2 1
(1) Au 30 juin 2007, les colts de fabrication des DVKE (678) qui Gains latents liés aux variations de juste valeur 73€ -
figuraient dans le poste "Autres produits et chargepérationnels Produits 2337 199t
courants” ont été reclassés sur la ligne "Achatéih al’assurer une N
bonne comparabilite. Intéréts et charges assimilées -4 -55
Valeurs comptables des immobilisations
financiéres cédées -62 -18
, ;e . . Pertes de change -60 -29
54. DepreCIathnS, amortissements et Pertes latentes liées aux variations de juste valg - -42
prOViSionS Charges -12€ -144
Total 2211 1851
Immobilisations incorporelles Les frais financiers activés dépendent des prooiusti
- Reprises sur dépréciations 3 2 09¢ de I'exercice.
- Dotations aux amortissements -29 57¢| -1590¢
- Dotations aux dépréciations - -48¢
-29 57: -14 29¢
Immobilisations corporelles 5.7. Quote-part du résultat net des sociétés
- Reprises sur dépréciations - - . L, .
- Dotations aux amortissements -824 -642 mises en eqUIvaIence
-824 -64z
Actifs circulants Dernier
- Reprises sur dépréciations 52 114¢ o _
’ DOFations awx dgprédations -365 - ’OA] de
311 114 détentior
Risques et charges EuroPalaces SAS 34% 6 03¢ 6 071
- Reprises sur dépréciations 93¢ 1 08¢ Gaumont Columbia TriStar Films GlI= 50% 14 -32
- Dotations aux dépréciations -82¢ -40C Lincoln Cinema Associates (USA) 32% 17t 20z
112 68€ 6 22 6 241
Total -30 59! -13 11(
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5.8. Impots 5.8.3. Impébts différés
5.8.1. Ventilation de la charge ou du produit 5.8.3.1. Taux d'imposition différée
d’'impots

30.06.0¢ 30.06.07

Taux de droit commun 33,33%

Décomposition des impdts 30.06.0¢ 30.06.07

Taux réduit -
Impdts courants -12¢ -17z
Impéts différés 501 33¢
Produit d'imp6ts total BiE 16€

5.8.3.2. Imp6ts différés constatés au bilan

5.8.2. Imp6ts courants
(1)

Impéts différés actifs 3 40: 63¢ - 2 76¢
L:’:_\ chﬂarge dlmpots,cqqrants est égale aux montants | e s passis 365 12 o
d'imp6ts sur les beénéfices dus aux administrations  Dontplsvalue long teme sur ires o6 L o6:
fiscales au titre de I'exercice, en fonction deglas et woreaces o ' |
des taux d'imposition en vigueur dans les diffésent Total impots différés passifs nets -254 501 -56z -19¢

pays. (1) Variations de périmétre.

La société Gaumont ainsi que ses filiales frangaise  Les impots différés passifs nets concernent leg g

détenues a 95% et plus ont opté pour le régime qui ne bénéficient pas du régime d’intégrationdisc
d'intégration fiscale.

Au 30 juin 2008, le périmetre d'intégration fiscast 5.8.4. Rapprochement de I'impdt comptabilisé
composé de Gaumont SA, "téte de Groupe”, Gaumont ot de limp6t théorique

International SARL, Les Films du Dauphin SARL,

Prestations et Services SARL, ainsi que de

Alphanim SA, Alphanim Digital SAS, Alphanim preuve dimpat R
i i i Résultat des sociétés intégrées avant impot 92t 4181

Mus!que SARL' ) Arkepn Fllms, SA\S et _Gau_mont Taux courant de I'impdt applicable & la sociétéener 33,33% 33,33%

Musiques SAS qui ont rejoint le périmeétre &ljdnvier Impot théorique -308|  -139%
Effet des différentiels de taux des taxations & téduits -21 8

2008. Quote-part de résultat des sociétés mises en deuoea 201¢ 2 01t
Effet des différences permanentes et temporaires -2 22¢ -67€

L, ) . . Effet des différentiels de taux d'imposition enfiance et

L’intégration fiscale est neutre pour les filialdes étranger -10 -12

e . h d,. ot s sz Effet'de !‘intégrgnion fiscale - 16

economies Ou charges IMPOts generees par  credit dimpot cinéma (1) 922 212

l'intégration sont comptabilisées dans les computes T o orarge) /impo effectivement constaté g Lo

Gaumont SA. Les économies d’'imp6ts sur les résjltat

H A Afiri 1 1H Y e (1) Le crédit d'impdt cinéma figure sous la rubrigtimp6ts" dans les comptes sociaux.

mherentes aux dEfIC|tS flSCB.UX des f|||a|eS Iné@” Dans les comptes consolidés, il est reclassé etrédproduits opérationnels courants”.

sont systématiquement remboursées a ces derniéeres.

L'intégration fiscale est sans impact sur la charge
d’'impéts consolidée.
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5.9. Résultat par action

Le calcul du résultat par action est effectué aupdse

du résultat net (part du Groupe) de la période

attribuable aux actionnaires ordinaires et d’'un bm

moyen d’actions ordinaires en circulation

I'exercice.

Le nombre moyen d’actions en circulation est c&cul

sur la base des différentes évolutions du capitzibs

30.06.08 30.06.07
Nombre d'actions au®ljanvier 426991 | 4247 80.
Augmentations de capital liées a I'exercice
d’options de souscription (prorata temporis) 152 5 62¢
Nombre moyen d’actions ordinaires 427007/ | 4253 42

Il est par ailleurs donné aprés effet dilutif deldaée
des options de souscription d’actions. Cet effeétles

suivant sur le nombre d’actions :

30.06.08

Nombre moyen d’actions ordinaires 4270 07!
Nombre d’options de souscription d’actions 3
caractére dilutif 211 02!

30.06.07

4 253 42

25 29t

Nombre potentiel moyen d’actions ordinaire§ 4 481 09:

427872

Les options de souscription d’actions, dont le prix
d’exercice est supérieur au cours moyen de I'action
I'exercice, ne sont, du fait de leur caracteretiglpas
prises en compte dans le calcul du bénéfice net dpa

Groupe) dilué par action.

sur

6. Notes sur le tableau des flux de
trésorerie

6.1. Détail des dotations nettes aux
amortissements et provisions hors actifs

circulants
oo o0

Immobilisations incorporelles

- Reprises sur dépréciations 3 2 09¢
- Dotations aux amortissements -29 57¢| -1590¢
- Dotations aux dépréciations - -48¢

-29 57: -14 29¢
Immobilisations corporelles

- Reprises sur dépréciations - -
- Dotations aux amortissements -824 -642
-824 -642

Immobilisations financieres
- Reprises sur dépréciations - 50
- Dotations aux dépréciations - -

- 50

Risques et charges
- Reprises sur dépréciations 94¢€ 1 08¢
- Dotations aux dépréciations -82t -40C
121 68€
Total -30 27¢| -14 20«

Les dotations aux amortissements des immobilisation
incorporelles qui figurent au tableau des flux de
trésorerie  sont retraittes des dotations aux
amortissements des redevances versées  aux
coproducteurs, qui sont activées mais ne corregdnd
pas a des investissements (30.06.08: K€ 1 888,
30.06.07 : KE 6 297).

6.2. Dividendes recus des sociétés en
équivalence

Dernier
Société % de = 30.06.0¢ 30.06.07

détentior
Gaumont Columbia TriStar Films Gli= 50% - -17
Lincoln Cinema Associates (USA) 32% 207 23¢

Total 207 222




Notes annexes aux comptes consolidés

6.3. Variation du besoin en fonds de
roulement net lié a I'activité

30.06.0¢ 30.06.07

Variation des actifs d’exploitation 7 70% 25 70¢
Variation des passifs d’exploitation 692:| -1481:
Charge d'impdts courants -12¢ -17z
Imp6ts versés 28¢ 52¢
Charges de retraites et assimilées -98 92
Total 14 68¢| 1133

6.3.1. Variation des actifs d’exploitation

Le tableau ci-dessous retrace la variation dedsacti
d’exploitation constitutifs du besoin en fonds de
roulement (BFR) en montants nets des provisiors (le
provisions sur postes constitutifs du BFR sont
considérées comme étant décaissables).

Solde net Vi Autres Solde net
au BFR variations au

30.06.08 (1) 31.12.07
Stocks 63t 63t = =
Créances clients 35 06¢ -470¢ 99 39 67:
Immobilisations financiéres courante 169¢ 43 - 1651
Avances et acomptes versés 33¢ -45C - 78¢
Créances sociales 3¢ 24 - 5
Créances fiscales 11 69¢ -5981 38 17 64
Actifs d'imp6ts courants 3 75¢ 79C - 2 96¢
Comptes courants 7 7 - -
Créances diverses 8 93¢ 2 16( 48 6 731
Charges constatées d'avance 1 29: -221 - 1 52(
Actifs constitutifs du BFR 63 46¢ -7 702 18t 70 98¢

(1) Variations de périmétre, variations de change.

Solde net Ve At_nr_es Solde net
au BFR variations au
30.06.07 (1) 31.12.06

Créances clients 23 94: -17 26( &l 41 17(
Immobilisations financiéres courante 301¢ -874 1 388¢
Avances et acomptes versés 73k -23¢ 4 98¢
Créances sociales 5 -5 - 2C
Créances fiscales 15 70« -57 2 16 27¢
Actifs d'imp6ts courants 1 00¢ -1 462 181 2 28¢
Comptes courants 5 -11 - 1€
Créances diverses 1 46¢ -538¢ 7 6 847
Charges constatées d'avance 1 56¢ 10& - 1 46
Actifs constitutifs du BFR 47 47: -25 704 22€ 72 95!

(1) Variations de périmétre.

Une diminution des créances se traduit en trésopani

un encaissement. En conséquence, la variationinégat
ci-dessus est analysée comme une entrée de ressourc
dans le tableau des flux de trésorerie.
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6.3.2. Variation des passifs d’exploitation

Le tableau ci-dessous retrace la variation desifpass
d’exploitation constitutifs du besoin en fonds de
roulement (BFR) :

Solde net Ve Agtrgs Solde net
au BFR variations au

30.06.08 1 31.12.07
Dettes fournisseurs 10 96: -2971 20¢ 13 72«
Avances et acomptes regus 3741 364¢ - 10z
Dettes sociales 325] 252 33 2971
Dettes fiscales 1 66€ -487 16 2131
Passifs d'imp6ts courants - - - -
Compte courants 2 01¢ 35€ - 166
Dettes diverses 2778 -2 58¢ 25¢ 30 11f
Produits constatés d'avance 21 79¢ 8711 6 13 08:
Passifs constitutifs du BFR 71 23¢ 6 92¢ 51¢ 63 79:

(1) Variations de périmétre, variations de change.

Solde net Ve Agtrgs Solde net
au BFR variatio au
30.06.07 1 31.12.06

ns
Dettes fournisseurs 6 44¢ -9 0217 42 15 43:
Avances et acomptes regus 627 471 - 15€
Dettes sociales 3 40( -1 39¢ - 479
Dettes fiscales 78€ -614 50 135(
Passifs d'imp6ts courants - -111 - 111
Compte courants 3 24( 614 -2311 4931
Dettes diverses 25 02¢ -7 21% - 32 24(
Produits constatés d'avance 8 73¢ 2 461 - 6 27%
Passifs constitutifs du BFR 48 25¢ -14 81« -221¢ 65 29!

(1) Variations de périmétre.

6.4. Détail des acquisitions

d'immobilisations (hors titres consolidés) . . — . .
Les acquisitions d'immobilisations incorporellesi qu

_ figurent au tableau des flux de trésorerie somaitées

Référence 30.06.08  30.06.07 L, .

o des redevances versées aux coproducteurs, qui sont

Acquisitions d’immobilisations incorporelles Notes 4.2 & 4.3 31 19: 33 04: .. . N

Acquisitions dimmobilisations corporelles Note 4.4 62€ 110¢ activées mais ne Correspondent pas a des

?cc)?;:lsmonsdlmmoblllsatlons financiéres Note 4.6 32%(;: 342327; investissements (300608 : K€ 1 888, 300607 :
K€ 6 297).

6.5. Variation des dettes sur immobilisations

Solde net Solde net
au Variation au
30.06.08 31.12.07
Dettes sur immobilisations 10 26: 107¢ 9 18¢
Dettes sur acquisition Arkeion Films 28( - 28C
Total 10 54: 107t 9 46¢€
Solde net - Autres Solde net
au Variation | variations au
30.06.07 () 31.12.06
Dettes sur immobilisations 6 147 -4 671 621 10197

(1) Variations de périmétre.

6.6. Incidence des variations de périmetre

30.06.08

30.06.07

Editions LGM
Autrem_ent La Total Participation
Productions .
Marguerite

Prix payé 2 86t 41€ 3281 3481
Paiement en 2007 -2 86¢ - -2 86¢ -
Trésorerie acquise -40 - -40 -15¢
Total -40 41€ 37€ 3322
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7. Autres informations

7.1. Effectif moyen ventilé par catégorie

Le tableau ci-dessous présente les effectifs destés
consolidées par la méthode de l'intégration globale

30.06.0¢ 30.06.07

Cadres 101 65
Agents de maitrise 33 41
Employés 53 29
Total effectif 187 135

7.2. Rémunérations des mandataires
sociaux

Les rémunérations brutes et avantages avant
préléevements sociaux et fiscaux, alloués par Gatimon
et liés a la fonction de mandataire social, s'éabht

de la fagon suivante :

Directoire Conseil de Surveillan
30.06.08 30.06.07 30.06.08 30.06.07

Rémunérationgl) (en euro) 92 30¢| 1317 26! 230 76¢| 1 045 86!
Jetons de présen¢a (en euro) - - 180 00( 180 00(
Total (en euro) 92 30¢ | 1317 26! 410 76¢| 1 225 86!

Attributions de stock-options - - - -
(en nombre d'actions)

(1) Seuls les membres du Directoire, le Présideta Wice-présidente du Conseil de Surveillancegpient des rémunérations. La part variable
allouée au titre d’'un exercice est versée au caogriexercice suivant.

(2) Jetons de présence alloués au titre d’'un exeroictadon égalitaire entre chague membre du Conse8utveillance et versés au cours de
I'exercice suivant.

Aucune rémunération et aucun jeton de présencesaut Il n'existe aucune prime d’arrivée ou de départdai
que ceux mentionnés, n'ont été versés aux maneatair régime de retraite complémentaire a ce jour enatigu
sociaux par les sociétés contrdlées ou controlaenties pour les mandataires sociaux.

sens de l'article L. 233-16 du Code de commerce.
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7.3. Engagements et passifs éventuels

7.3.1. Engagements hors bilan liés a I'activité

30.06.0¢ | 31.12.0°

courante

Engagements donnés

Nantissements, hypothéques des actifs

Cessions de créances a titre de garantie d’emprunts
Garanties

Autres engagements donnés :

- Contrats de recherche et conception de projefdnde
- Production de films et développement de projets

Engagements regus

Ligne de crédit non utilisée

Autres engagements regus :

- Achats de droits et financement de films

Au 30 juin 2008, Gaumont dispose d'une ligne de
maximum de

crédit confirmée d'un montant

74 40:
24 00(
30 557

81€

244
18 78¢

69 84:
13 00(

56 84:

104 56!
24 00(
32 54¢

91€

15C
46 94¢

61 76:
12 00¢

49 76

7.3.1.1. Nantissements des actifs

Le 21 décembre 2007, aux fins de financer le prix
d'acquisition de l'intégralité des actions compodan
capital social de la société Alphanim et des frais
afférents, Gaumont a conclu une convention de trédi
amortissable, avec les banques Natixis et BNP &arib
pour un montant en principal de K€ 25 000,
remboursable en dix échéances semestrielles de
K€ 2500, a compter du 21 juin 2008 et jusquau
21 décembre 2012.

En garantie, Gaumont a signé un acte de nantissemen
de compte d'instruments financiers, qui porte sur
lintégralité des actions composant le capital
d’Alphanim (moins six actions liboremement cessiples
détenues par elle-méme.

Date
d'échéanc
(1] 30.06.08
nantisse-
ment

Date de
départ du
nantisse-

ment

ERER 31.12.07

nantissements/hypotheques

K€ 100 000 utilisée a hauteur de K€ 87 000. Elle es
assortie de cessions de créances a titre de gaiquiti
doivent représenter a tout moment au moins 33% de
I'encours utilisé de la ligne.

Au 30 juin 2008, Gaumont et ses filiales sont eegag
dans la production de films et le développement de
projets pour un montant de K€ 18 785. Parallelement
Gaumont et ses filiales bénéficient d’engagements a
titre d’achat de droits et d’apports de coproducteur

les films d’un montant de K€ 56 841.

Les éléments présentés ci-dessus n'omettent pas
d’engagements hors bilan significatifs selon lesmes
comptables en vigueur.

Sur immobilisations incorporelles
Sur immobilisations corporelles
Sur immobilisations financieres
Total

21.12.07

21.12.12

24 00(

24 00(

24 00(

24 00(

Total du bilan
Pourcentage correspondant

416 41.
5,8%

413 16(
5,8%

7.3.1.2. Promesse d’hypothéque

La convention de crédit amortissable de K€ 25 0§I0 e
assortie de ratios financiers.

Dans le cas ou I'un des ratios financiers, qui défihis

en note 7.4.1.2, ne serait pas respecté, Gaumestt s'
engagée a constituer une hypothéque en faveur de
Natixis et BNP Paribas, pour un montant en priricipa
de K€ 11 000 augmenté de 10% au titre des intéréts,
commissions, intéréts de retard, frais et accessoir
afférents aux obligations garanties.

7.3.1.3. Autres garanties données

Gaumont a signé les garanties suivantes concelmant

film JCVD:

= Le 13 décembre 2007, une garantie, en faveur de la
société Tax Schelter Productions, que Gaumont
respectera la réglementation belge sur le Tax-
Shelter concernant le filmJCVD, et qu'elle
couvrira le risque de perte de l'avantage fiscal de
investisseurs a hauteur de K€ 918.

= Le 5décembre 2007, une garantie en faveur de
Coficiné, sous forme de crédit par caution, a
hauteur de K€ 918, au titre de la garantie que
Coficiné a elle-méme délivrée a la société belge
Tax Shelter Productions pour ce méme risque.

Au 30 juin 2008, le montant de la garantie a ébderze
a K€ 816.
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7.3.1.4. Garanties de passif recues

Gaumont continue a bénéficier des garanties dafpass
qui lui ont été données par les cédants des actiess
sociétés :

= LGM Participations, le 9 janvier 2007, laquelle est
accompagnée d'une caution solidaire de Fortis
Banque, d'un montant de K€ 600, qui expirera le
31 décembre 2009.

= Arkeion Films, le 6 juillet 2007, qui expirera le
30 janvier 2011.

= Alphanim, le 21 décembre 2007, conjointement,
mais non solidairement dans la limite d'un montant
de K€ 4 320, pour une durée de deux ans. Cet
engagement est garanti par le séquestre d'une parti
du prix de cession des actions devant revenir aux
cédants, soit K€ 4 320, entre les mains de BNP
Paribas.

» Les Productions de la Guéville, devenue par
changement de  dénomination  Autrement
Productions, le *ljanvier 2008, qui expirera le
15 janvier 2011, dans la limite d'un montant de
K€ 2 000 jusqu'au 31 décembre 2008, ramené a
K€ 1750 a compter du®1janvier 2009 puis a
K€ 1 500 le ' janvier 2010. Cet engagement est
accompagné d'une garantie a premiére demande de
Fortis Banque France dans la limite d'un montant
de K€ 860 jusqu'au 31 décembre 2008, ramené a
K€ 573 a compter du ®1janvier 2009 puis a
K€ 287 le f' janvier 2010, et ce jusqu'au
15 janvier 2011.

7.3.1.5. Autres engagements regus

Le contrat d’acquisition d’Alphanim prévoit une gt

de réduction de prix relative aux actions du seul
fondateur, et ce en cas de départ de celui-ci akant
troisieme date anniversaire de la signature durapnt
soit fin décembre 2010. Cette clause porte sur un
montant maximum de K€ 1 083.

7.3.2. Engagements complexes

Aucun engagement complexe n'a été souscrit par
Gaumont au 30 juin 2008.

e

7.3.3. Autres obligations contractuelles

Paiements dus par période
Obligations contractuelles Total 3
:
ans ans

Dettes a long termg) 188t 211 671 1001
Contrats de location simp(g) 5 61¢ 841 2 84¢ 1 93(
Total 7 49¢ 1 05: 351¢ 2 93]

(1) Ces dettes figurent au passif du bilan.
(2) Dans cette rubrique, sont recensés les paiesnenitirs minimaux pour des contrats de
location simple et en cours a la cloture.

7.3.4. Droit individuel a la formation

Gaumont et ses filiales francaises accordent asleur
salariés un droit individuel a la formation d’unerée

de 20 heures minimum par année civile cumulable sur
une durée maximale de 6 ans. Au terme de ce dédai e
défaut de son utilisation I'ensemble des droitgeres
plafonné a 120 heures.

Ce crédit d’heures est intégré au plan de formadion
Groupe. En conséquence, aucune provision n'a été
constatée a ce titre au 30 juin 2008.

7.4. Risques

7.4.1. Risque de liquidité

7.4.1.1. Ligne de crédit 2005

Gaumont dispose d’'une ligne de crédit confirméend’u
montant maximum de K€ 100 000 destinée a financer
la production de films.

Au 30 juin 2008, l'utilisation correspondante siééa
K€ 87 000, et figure en tant que "passif courakd",
ligne venant a échéance le 15 septembre 2008.

Cette ligne était assortie au 30 juin 2008 desosati
financiers suivants :
= R1: capacité d’autofinancement avant colt de
I'endettement financier net et imp6ts /
colt de I'endettement financier net > 12

= R2: dettes financiéres nettes /
capacité d'autofinancement avant co(t de
I'endettement financier net et imp6ts < 2,25
= R3: valeur des principaux actifs du Grouypé

dettes financiéres nettes > 3
= R4 : dettes financiéres / capitaux propres < 1

(1) Désigne, sur la base des comptes consolidés : lauvades actions
EuroPalaces détenues par Gaumont, augmentée daldéarvdu catalogue
de films, augmentée de la valeur brute des aatiimadbiliers du Groupe,
augmentée du prix d’acquisition net de dépréciatidilphanim.
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Toutefois, compte tenu de la proximité de I'’éché&anc
de cette ligne, Gaumont a demandé et obtenu du pool
bancaire, en date du 11 juillet 2008, la renonmiath
I'application de ces ratios au 30 juin 2008.

7.4.1.2. Crédit sur acquisition Alphanim

Le 21 décembre 2007, Gaumont a conclu une
convention de crédit amortissable a hauteur de
K€ 25 000 aux fins de financer le prix d’acquigitide
l'intégralité des actions composant le capitalaate la
société Alphanim et des frais y afférents.

Ce crédit est remboursable en dix échéances
semestrielles de K€ 2 500 a compter du 21 juin 2008
jusqu’au 21 décembre 2012.

Cette convention de crédit était assortie au 302008

des mémes ratios financiers que ceux de la ligne de
crédit de 2005, et trouvaient a s’appliquer pour la
premiére fois au 30 juin 2008.

Ces ratios n’étaient pas respectés au 30 juin 2D6s.
lors, en application des dispositions de la norA® 1,
la quote-part a plus d'un an du passif correspatdan
K€ 17 257, a été classée en tant que "passif ctiuran

Toutefois, le 28 juillet 2008, suite aux autorieas du
Directoire du 24 juillet et du Conseil de Surveite du

28 juillet, Gaumont SA a signé un avenant a cette
convention de crédit afin de mettre en adéquation
certaines clauses de celle-ci avec les termes d'un
nouveau crédit revolving conclu le méme jour
(Evénements postérieurs a la cléture explicitésae
7.8).

Dorénavant, et pour la premiére fois a compter du
30 juin 2008, ce crédit est assorti des ratiosnfiners
suivants :

Situatior
Covenants a respecter au
30.06.0¢

R3 : valeur des principaux actifs du Groypg/ dettes financieres
nettes > ou = 2,5
R4 : dettes financieres / capitaux propres < ou =1

(1) Désigne, sur la base des comptes consolidgsaleur d’EuroPalaces, augmentée de la
valeur du catalogue de films, augmentée du prixcaigsition net de dépréciations
d’Alphanim, augmentée de la valeur brute des agtifsobiliers.

7.4.2. Risque de taux d'intérét

7.4.2.1. Echéancier des actifs et des passifsdiaen

Echéancier
delat
ans

+de5
ans

Actifs financiers a taux fixe -

5 16¢ - -

Actifs financiers a taux variable 5 16¢
Actifs financiers non exposés - - - -
Actifs financiers (1) 5 16¢ 5 16¢ = =

Passifs financiers a taux fixe -1 -1 - -

Passifs financiers a taux variable -116 56« | -99 30° -17 25 -
Passifs financiers non exposés -1 54¢ -1 54¢ - -
Passifs financiers(2) -118 10¢| -10085:  -17 25} -
(1) Trésorerie et équivalents de trésorerie.
(2) Dettes financieres.
7.4.2.2. Instruments dérivés de taux
Echéancier Valeur
30.06.0¢ dela5| +deb5 de

-delar ans ans marché
Swaps de taux 60 41¢ 4 16¢ 56 24¢ - 611
Total 60 41¢ 4 16¢ 56 24¢ - 611

Gaumont gére son exposition au risque de tauxear |

recours a des contrats d'échange (swaps) de taux
d’intérét. Ceux-ci ne sont pas considérés dansdieec

de la norme IAS 39 comme des instruments de

couverture.

En conséquence, la juste valeur des instruments
financiers dérivés est présentée au bilan en "Autre
créances" ou "Autres dettes" (selon qu’elle seuitad
par une plus-value ou une moins-value latente).

La variation de juste valeur est enregistrée enltads
financier.

Au 30 juin 2008, la ligne de crédit de K€ 100 0Gd e

capée a hauteur de 50% du fait de la mise en place

= si Euribor 1 mois > ou = & 4,4975% : d'un échange
de taux variable contre taux fixe pour K€ 50 000 ;

= si Euribor 1 mois < a 4,4975% : d'un échange de
taux variable contre taux fixe pour K€ 25 000 et
taux variable contre taux variable pour K€ 25 000.

Au 30 juin 2008, le crédit sur acquisition Alphanast
swapée a taux fixe a hauteur de K€ 10 416.
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7.4.2.3. Suivi du risque de taux et sensibilité

Taux Taux [\[ely}

Actifs financiers(1) - 5 16¢ - 5 16¢
Passifs financierg) -1 -116 56 -154¢ -118 10!
Position nette avant gestion -1 -111 39¢ -154¢ -112 94
"Couverture" -35 41¢ 35 41¢ - -
Position nette apres gestion -35417  -7598( -154¢ -112 94:
Sensibilité(3) - -76C - -76C

(1) Trésorerie et équivalents de trésorerie.
(2) Dettes financieres.
(3) Impact en année pleine.

Compte tenu du portefeuille desouverturesde taux
au 30 juin 2008, la situation nette aprés gestigaux
variable est une dette & taux fixe & hauteur de

K€ 35 417 et a taux variable a hauteur de K€ 75 980

Ainsi, une hausse instantanée d'un point de taux
d'intérét aurait un impact négatif sur le résultat
financier de K€760; cela représenterait une
augmentation du codt de I'endettement financierdeet
25,2% sur le premier semestre 2008.

7.4.3. Risque de change

Gaumont se trouve exposé au risque de change sur de
transactions commerciales comptabilisées au bitan e
sur des transactions futures ayant un caractére
hautement probable.

Gaumont s’efforce d’assurer une couverture nawirell
entre les flux d’encaissement et de décaissement de
devises.

Gaumont étudie au cas par cas la nécessité et
'opportunité de mettre en place une couverture de
change pour couvrir ce risque (achats ou ventes a
terme, options).

7.4.3.1. Instruments dérivés de change

Gaumont gére son exposition au risque de change par
recours a des options de change. Celles-ci nepmt
considérées dans le cadre de la norme IAS 39 comme
des instruments de couverture.

En conséquence, la juste valeur des instruments
financiers dérivés est présentée au bilan en "Autre
créances" ou "Autres dettes" (selon qu’elle seuitad
par une plus-value ou une moins-value latente).

La variation de juste valeur est enregistrée enltats
financier.

Au 30 juin 2008, il nexiste aucune couverture de

change.

7.4.3.2. Suivi et gestion du risque de change

9 29C 1c 3C 2 470« S8l 5 78¢
- - - 2 - 8¢ - 91
-34¢ - 62¢ - - - 28C

Actifs
Passifs

Hors bilan

Position nette avant

gestion 9 -5¢ 1C 657 2 461¢ 738 597
"Couverture” - - - - - - - -
Position nette apres

gestion 9 -5¢ 1c 657 2 461t 73t 597:
Sensibilité - - -1C -7 - -4€ -7 -7C

L'exposition nette consolidée en devises (contre-
valorisée en euro aux cours de cléture), apreg s
compte des "couvertures”, est de KE5 972. Airsi, |
risque de perte sur la position nette globale ensds

du fait d'une hypothése d'évolution défavorable et
uniforme d’'un centime d’euro contre la totalité des
devises concernées serait de K€ 70.

Au cours du premier semestre 2008, le chiffre
d’affaires facturé en devises, dont la répartitiigure
ci-dessous, s’éleve a K€ 1592 soit 3,2% du chiffre
d’affaires consolidé.

3 {0 1€ 7

Chiffre d'affaires 79 [123C 1 1 1 124
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7.4.4. Risque de creédit clients

L'exposition au risque de crédit des clients nets s
présente comme suit :

30.06.08
Créances échues
de 61
a90
jours
22¢

Créance
non
échues

Créance
clients
nettes

- de
Total
Jours

2411

de 31
a 60
jours

35 06¢ 28 31¢ 6751 78:  50C 332%¢

7.4.5. Risque sur actions

Gaumont n’était soumise au cours de I'exercice écou
et jusqu’'a ce jour a aucun risque de cette nates,
seules acquisitions de titres consistant en des
placements de trésorerie excédentaire en SICAV
monétaires.

7.5. Instruments financiers
Les tableaux ci-dessous présentent une companaison
catégorie des valeurs comptables et de la juseurde

tous les instruments financiers du Groupe.

Les actifs et passifs financiers sont déja évakuda
juste valeur dans les comptes.

Provisions

pour

dépréciation

-594

Position a I'actif
Hors bilan
Position nette globale

Titres de participation non consolidés
Autres actifs financiers non courants
Autres actifs financiers courants
Instruments financiers dérivés actifs
Trésorerie et équivalents de trésorerie
Actifs financiers

Dettes financieres a plus d’'un an
Dettes financieres a moins d'un an
Instruments financiers dérivés passifs
Passifs financiers

Titres de participation non consolidés
Autres actifs financiers non courants
Autres actifs financiers courants
Instruments financiers dérivés actifs
Trésorerie et équivalents de trésorerie
Actifs financiers

Dettes financieres a plus d’'un an
Dettes financieres a moins d'un an
Instruments financiers dérivés passifs
Passifs financiers

30.06.08

Portefeuille
d’actions tierce: Portefeuille
ou OPCVM d’actions propre
actions
Néant Néant
Néant Néant
Néant Néant

Ventilation par catégorie d’instruments

Valeur nette Actifs A -
comptable aL | Juste valeur Juste{ Vel g disponibles a | P(ets & Dt auicot Inst[u_mfz IE
ik résultat ey créances amorti dérivés
56 56 6
73€ 73€ 73€
169 1692 169
611 611 611
5 16¢ 5 16¢ 5 16¢
8 26¢ 8 26t 5 16¢ 56 2 43( - 611
118 10¢ 118 10¢ 118 10¢
118 10! 118 10! - - - 118 10¢ -
3 Ventilation par catégorie d'instrument
Valeur nette Actifs
comptable aL | Juste valeur Juste{ valleur p disponibles a | Pl i Rees
bilan résultat vente créances amorti
11¢ 11¢
343( 343( 3 43(
1657 1657 1657
372t 372t BNE
892 892 3728 11€ 5081 - -
19 72 19 72; 19 72
103 73: 103 73: 103 73¢
127 127 127
123 58: 123 58: - - - 123 45¢ 127
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7.6. Informations sectorielles

En application d’lAS 14 "Informations sectorielle# premier niveau d’'information sectorielle esganisé par secteurs

d’activité et le second niveau par zones géograjgsiq
7.6.1. Secteurs d’activité

Le Groupe Gaumont opére dans trois domaines ditctiv

» |a production et la distribution de films cinémataghiques ;
* la production et la distribution de séries d'aniimat depuis le 21 décembre 2007, a travers la Eogiphanim ;
= J'exploitation de salles de cinéma via sa partitggaau sein d’EuroPalaces.

Les contributions de chaque secteur d’activité ssmsuivantes :

7.6.1.1. Compte de résultat

30.06.08

(en milliers d’euro)

Production
cinéma

Production
animation

Exploitation
salles de
cinéma

Chiffre d'affaires 48 42¢ 1 08( - 49 50¢
Résultat opérationnel courant -3 75¢ -97€ - -4 73t
Autres produits et charges opérationnels non cdsiran 24C - - 24C
Codt de I'endettement financier net -2 911 -10z - -3 013
Autres produits et charges financiers 2 211 - - 2 211
Quote-part du résultat net des sociétés mises@uadgnce 18¢ - 6 03: 6 22:
Impots 373 - - 37%
Résultat net -3 65i -1 07¢ 6 03¢ 1 29¢

30.06.08

(en milliers d’euro)

Production
cinéma

Production
animation

Exploitation
salles de

cinéma

Résultat films cinématographiques ou séries d’'atiotna 6 551 -222 - 6 33t
Frais de structure -10 31¢ -754 - -11 07(
Résultat opérationnel courant -3 75¢ -97€ - -4 73¢

30.06.07 Production | Production E);;;Ilcl)eitsag(;n Total
(en milliers d’euro) cinéma animation cinéma

Chiffre d'affaires 32 58t¢ - 32 58¢
Résultat opérationnel courant -2 951 - - -2 951
Autres produits et charges opérationnels non cdsiran 54 - - 54
Codt de I'endettement financier net -1 00¢ - - -1 00¢
Autres produits et charges financiers 1 851 - - 1 851
Quote-part du résultat net des sociétés mises@uadgnce 17C - 6 071 6 241
Impbts 16€ - - 16€
Résultat net -1 71¢ - 6 071 4 35:
(en m|II|ers d euro) cinéma animation cinéma

Résultat films cinématographiques ou séries d’atiana 7 12¢ 7 12¢
Frais de structure -10 071 - - -10 071
Résultat opérationnel courant -2 951 - - -2 951
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7.6.1.2. Bilan

30.06.08

(en milliers d’euro)

Ecarts d’acquisition nets

Films et droits audiovisuels nets

Autres immobilisations incorporelles nettes
Immobilisations corporelles nettes

Mises en équivalence

Autres actifs financiers nets

Actifs d'impdts non courants

Stocks

Créances clients nettes

Actifs d'impdts courants

Autres créances nettes et autres actifs financ@mrsants
Trésorerie et équivalents de trésorerie

Total Actif

Capital
Réserves et résultat (part du Groupe)
Intéréts minoritaires

Capitaux propres

Provisions non courantes

Passifs d'imp6ts non courants
Autres dettes non courantes
Provisions courantes

Dettes financiéres a moins d’un an
Fournisseurs

Passifs d'impbts courants

Autres dettes

Total Passif

Exploitation
salles de
cinéma

Production | Production
cinéma animation

Total
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31.12.07

(en milliers d’euro)

Production
animation

Production
cinéma

Exploitation
salles de
cinéma

Ecarts d’acquisition nets 732 14 87¢ - 15 60t
Films et droits audiovisuels nets 107 31. 13 58: - 120 89:.:
Autres immobilisations incorporelles nettes 93¢ 14 - 95(
Immobilisations corporelles nettes 3532 39¢ - 35 72t
Mises en équivalence 43( - 158 52¢ 158 95!
Autres actifs financiers nets 3 49! 57 - 3 54¢
Actifs d’'impéts non courants 2 76¢ - - 2 76¢
Créances clients nettes 34 33 5 33¢ - 39 67:
Actifs d'impdts courants 211t 854 - 2 96¢
Autres créances nettes et autres actifs financmrsants 26 16! 2 181 - 28 34t
Trésorerie et équivalents de trésorerie 3 63: 91 - 372
Total Actif 217 24 37 38 158 52¢ 413 161
Capital 34 15¢
Réserves et résultat (part du Groupe) 171 49(
Intéréts minoritaires 2 81(
Capitaux propres 208 45¢
Provisions non courantes 164z 13¢ - 1781
Passifs d'imp6ts non courants 2 961 - - 2 961
Dettes financiéres a plus d’un an 19 72: - - 19 72:
Autres dettes non courantes 1732 - - 1732
Provisions courantes 3 09« 21 - 311t
Dettes financiéres a moins d’'un an 100 93¢ 2 79¢ - 103 73
Fournisseurs 20 60¢ 2 30z - 22 91(
Passifs d'imp6ts courants - - - -
Autres dettes 41 69: 7 05¢ - 48 74¢
Total Passif 192 38 12 31: - 413 16(

7.6.1.3. Tableau des flux de trésorerie

30.06.08

(en milliers d’euro)

Production
animation

Production
cinéma

Exploitation
salles de

cinéma

Acquisitions d'immobilisations incorporelles 24 56: 6 63( - 3119
Acquisitions d'immobilisations corporelles 56€ 62 - 62¢
Acquisitions d'immobilisations financiéres 201 4 - 20t
Acquisitions d’'immobilisations 25 32¢ 6 69¢ - 32 02¢

30.06.07 Production | Production
(en milliers d’euro) cinéma animation

Exploitation
salles de Total
cinéma

Acquisitions d'immobilisations incorporelles 33 04 - 33 04:
Acquisitions d'immobilisations corporelles 1 10¢ - - 110¢
Acquisitions d’'immobilisations financieres 227 - - 227
Acquisitions d'immobilisations 34 37¢ - - 34 37¢
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7.6.2. Zones géographiques

7.6.2.1. Chiffre d’affaires

Le chiffre d'affaires est ventilé par zone de

commercialisation a la clientéle.

30.06.0¢  30.06.07

France 42 33¢ 2578
International

- Europe

- Amérique

- Asie / Russie

- Afrique / Moyen-orient
- Reste du monde

Total

7.6.2.2. Investissements

Les investissements sont ventilés par zone
d'implantation des sociétés consolidées. Aucun
investissement n'a été réalisé en dehors de la zone
France.

7.7. Controles fiscaux

Gaumont SA, en qualité de société intégrée, fakijét
d’un contréle portant sur la période dti janvier 2005
au 31 décembre 2007.

De méme, sa filiale Arkeion Films SAS est en caies
contrdle pour les exercices 2005 et 2006,
prolongeant au 31 mars 2008 en matiére de TVA.

se

Les éventuelles conclusions interviendront au cours
second semestre.

7.8. Evénements postérieurs a la cl6ture

Le 2 juillet 2008, Gaumont SA a procédé a la
dissolution par confusion de patrimoine de la décié
Autrement Productions.

Le 28 juillet 2008, suite aux autorisations du Dicére

du 24 juillet et du Conseil de Surveillance du @ifigt,
Gaumont SA a souscrit une convention de crédit
revolving auprés d’'un pool bancaire, comprenant BNP
Paribas, Natixis, West LB et Neuflize OBC Entregris
pour un montant maximum de K€ 125 000, a échéance
du 15 septembre 2012. Celle-ci est destinée, dyang

au refinancement de la ligne de crédit d'un montant
maximum de K€ 100 000 conclu le 20 décembre 2005
et venant a échéance le 15 septembre 2008 etyal’aut
part, au financement de ses besoins générauxaitisi
ceux de ses filiales relatifs a leur activité d’leiation

et de production audiovisuelles.

En garantie, Gaumont SA a signé un acte de
nantissement de compte d’instruments financiers en
faveur des préteurs qui porte sur la totalité de®mas
d’EuroPalaces détenues par elle-méme (soit 34% des
actions composant le capital social d’EuroPalaces).

Concomitamment, Gaumont SA a signé un avenant a la
convention de crédit amortissable conclue le
21 décembre 2007 pour un montant en principal de
K€ 25 000, aux fins de financer le prix d'acquisitde
l'intégralité des actions composant le capitalalate la
société Alphanim et des frais y afférents, afimutre

en adéquation certaines clauses de celle-ci avec le
termes du nouveau crédit revolving.



Rapport des Commissaires aux Comptes
sur I'information financiere semestrielle

Période du £' janvier au 30 juin 2008

Mesdames, Messieurs les Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confaevptre Assemblée Généraeen application des articles L. 232-7

du Code de commerce et L. 451-1-2 1ll du Code naireééet financier, nous avons procédeé a :

= J'examen limité des comptes semestriels consolm#slensés de la société Gaumont, relatifs a laogrdu
1%janvier au 30 juin 2008, tels qu’ils sont joints@ésent rapport ;

» la vérification des informations données dans fpoat semestriel d’activié.

Ces comptes semestriels consolidés condensésétadtlis sous la responsabilité du Directoire digevSociété. Il
nous appartient, sur la base de notre examen Jididg&primer notre conclusion sur ces comptes.

1. Conclusion sur les comptes

Nous avons effectué notre examen limité selon tesnas d’exercice professionnel applicables en Frado examen
limité consiste essentiellement & s’entretenir aescmembres de la direction en charge des aspentptables et
financiers et a mettre en ceuvre des procéduregtiapeds. Ces travaux sont moins étendus que cepxis@our un
audit effectué selon les normes d’exercice professl| applicables en France. En conséquence, tasse que les
comptes, pris dans leur ensemble, ne comportendjpa®malies significatives obtenue dans le cadue éxamen
limité est une assurance modérée, moins élevéealliegeobtenue dans le cadre d’'un audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avosgglavé d’anomalies significatives de nature aetén@ en cause la

conformité des comptes semestriels consolidés cmédeavec la norme IAS 34 — norme du référenti®SIRel
gu’adopté dans I'Union européenne relative a liinfation financiére intermédiaire.

2. Vérification spécifique

Nous avons également procédé a la vérification id&mations données dans le rapport semestriettigite
commentant les comptes semestriels consolidés neédeaur lesquels a porté notre examen limité.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur Isimcérité et leur concordance avec les comptes stegrle
consolidés condensés.

Paris et Paris-La Défense, le 29 juillet 2008

Les Commissaires aux comptes

ADVOLIS ERNST & YOUNG Audit
Olivier Salustro Bruno Perrin




Attestation du responsable
du rapport financier semestriel

Jatteste, & ma connaissance, que les compte®tabiis conformément aux normes comptables appisdbRS et
donnent une image fidéle du patrimoine, de la 8@nafinanciére et du résultat de la Société et’'eilesemble des
entreprises comprises dans la consolidation, etlguepport semestriel d'activité présente un t@bldidele des
informations mentionnées a l'article 222-6 du regtat général de I'Autorité des Marchés Financiers.

Neuilly-sur-Seine, le 29 juillet 2008

Sidonie Dumas
Présidente du Directoire




